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RECURSO REPETITIVO. TRIBUTARIO. IMPOSTO DE RENDA
RETIDO NA FONTE - IRRF, IMPOSTO DE RENDA DA PESSOA
JURIDICA - IRPJ E CONTRIBUIQAO SOCIAL SOBRE O LUCRO
LIQUIDO - CSLL. POSSIBILIDADE DE INCIDENCIA SOBRE
RENDIMENTOS DE APLICACOES FINANCEIRAS E VARIACOES
PATRIMONIAIS DECORRENTES DE DIFERENCA DE CORRECAO
MONETARIA.

1. Impossivd deduzir a inflacdo (corregdo monetéria) do periodo do investimento
(aplicacdo financeira) da base de clculo do IRRF, do IRPJ ou da CSLL. Isto porque
a inflacdo corresponde apenas a atualizagdo do valor monet&rio da respectiva base
de cdculo, que é permitida peo art. 97, §2°, do CTN, independente de l€, ja que ndo
conditui majoracdo de tributo. Outrossm, em uma economia desindexada, a
correcdo monetéria, pactuada ou ndo, se torna componente do rendimento
da aplicacdo financeira a que se refere. Incidem o art. 18, do Decreto-Lei n.
1.598/77 e o art. P, da Le n. 9.718/98 - digpositivos que consideram tais variacOes
monetérias como receitas financeiras - e a norma antielisva do art. 51, da Le n.
7.450/85, a abarcar todos os ganhos e rendimentos de capital. Precedentes da
Primeira Turma: Agint no REsp. n. 1.976.120 / RS, Rel. Min. Gurgd de Faria,
julgado em 30.05.2022; Agint no REsp. n. 1.973479 / RS, Rel. Min. Benedito
Gongalves, julgado em 02.05.2022; Agint no REsp. n. 1.899.551 / SC, Rel. Min.
Regina Helena Costa, julgado em 08.09.2021. Precedentes da Segunda Turma:
Agint no REsp. n. 1.971.700 / RS, Rd. Min. Francisco Facdo, julgado em
13.06.2022; Agint no REsp. n. 1.896.805 / RS, Rd. Min. Assusete Magalhées,
julgado em 04.10.2021; Agint no REsp. n. 1.927.310 / RS, Red. Min. Mauro
Campbd| Marques, julgado em 28.06.2021; Agint no REsp. n. 1.910.522 / RS, Rd.
Min. Herman Benjamin, julgado em 21.06.2021; Agint no REsp. n. 1.902.018 / RS,
Rel. Min. Og Fernandes, julgado em 18.05.2021. Pr ecedentes da Primeira Secéo:
Agint nos EREsp. n. 1.660.363/SC, Rd. Min. Assusete Magahées, julgado em
29.03.2022; Agint nos EREsp. n. 1.899.902 / RS, Re. Min. Herman Benjamin,
julgado em 03.05.2022.

2. Na sstemética hoje em vigor ha uma via de duas méos, pois as variagdes
monetérias podem ser consideradas como receitas (variagcbes monetérias ativas) ou
despesas (variagdes monetarias passivas). 1sto significa que quando sdo negativas
geram deducdo da base de cdculo do IRPJ e da CSLL devidos. Assm, o pleito do
CONTRIBUINTE se volta apenas contra a parte do sstema que lhe prgudica
(variagbes monetédrias ativas), preservando a parte que Ihe beneficia (variagbes
monetarias passivas). Ora, fosse 0 caso de se reconhecer 0 seu pleito, haveria que
ser declarada a incondtituciondidade de toda a sistematica, tornando impossivd a
tributacdo de aplicagdes financeiras. Td ndo parece ser solucdo vidve,




principamente diante do recente julgamento em sede de repercussiao geral
pelo STF do RE n. 612.686/SC, Plenario, Rel. Min. Dias Toffali, julgado em
28.10.2022 (Tema n. 699) onde foi decidido pela constitucionalidade da
incidéncia do IRRF e da CSLL sobre as receitas e resultados decorrentes
das aplicagdes financeiras dos fundos fechados de previdéncia
complementar.

3. Como os juros de mora ndo se equivaem a rendimentos de aplicagtes financeiras
- tais rendimentos mais se assemelham aos juros remuneratérios - € clara a
digtingdo entre o que se discute nos presentes autos e o que foi discutido nos
precedentes em sede de repercussdo geral do Supremo Tribund Federal - STF os
guais reconheceram a nao incidéncia de imposto de renda apenas sobre
juros de mora, sgja em razdo da mora no atraso do pagamento de
remuneracdo laboral, sga em razdo da mora proveniente da repeticao de
indébito tributario (RE n. 855.091 / RS, Tema n. 808: "Nao incide imposto de
renda sobre os juros de mora devidos pelo atraso no pagamento de
remuneracao por exercicio de emprego, cargo ou funcao"; e RE n. 1.063.187 /
SC, Tema n. 962: "E inconstitucional a incidéncia do IRPJ e da CSLL sobre os
valores atinentes a taxa Selic recebidos em razdo de repeticdo de indébito
tributario”).

4. O caso dos autos também ndo guarda qualquer semelhanca com a
tributacdo do lucro inflacionério, vedada pela jurisprudéncia deste STJ (v. g.
AgRg nos EREsp. n. 436.302 / PR, Primeira Secéo, Rel. Min. Luiz Fux, julgado em
22.08.2007). Isto porque a tributacdo do lucro inflacion&io € aquela estabelecida
especificamente nos arts. 4° e 21 a 26, da Le n. 7.799/89, que levava em
consideracéo a incidéncia de correcdo monetéria nas demonstractes financeiras das
pessoas juridicas envolvendo ndo apenas seus rendimentos, mas todos o0s seus bens.
Td sisteméticafoi revogada pelo art. 4° da Le n. 9.249/95, que vedou a utilizacdo de
qualquer sistema de correcdo monetaria de demonstracdes financeiras. A distingéo
foi reconhecida no seguinte precedente: Agint nos EREsp. n. 1.899.902 / RS,
Primeira Secdo, Rel. Min. Herman Benjamin, julgado em 03.05.2022.

5. Tese proposta para efeito de repetitivo: "O IR e a CSLL incidem sobre a
correcdo monetaria das aplicacdes financeiras, porguanto estas se
caracterizam legal e contabilmente como Receita Bruta, na condicdo de
Receitas Financeiras componentes do Lucro Operacional” .

6. Recurso especia n&o provido.

ACORDAO

Vigos, relatados e discutidos esses autos em que sdo partes as acima indicadas,
acordam os Ministros da PRIMEIRA SECAO do Superior Tribund de Justica, na conformidade
dos votos e das notas tagquigraficas, o seguinte resultado de julgamento:

"A Primeira Secdo, por unanimidade, negou provimento ao recurso especia, nos termos
do voto do Sr. Ministro Relator."

Foi aprovada a seguinte tese repetitiva para o Tema 1.160/STJ: O IR e a CSLL incidem
sobre a correcdo monetaria das aplicacles financeiras, porquanto estas se caracterizam lega e
contabilmente como Receita Bruta, na condicdo de Receitas Financeiras componentes do Lucro
Operacional.

Os Srs. Minigros Benedito Gongalves, Assusete Magahées, Regina Helena Costa



(com ressalva de ponto de vista), Gurgel de Faria, Paulo Sérgio Domingues, Francisco Falcéo,
Humberto Martins e Herman Benjamin votaram com o Sr. Ministro Relator.

SUSTENTACAO ORAL

Asssiu a0 julgamento a Dra AMANDA DE SOUZA GERACY, pda parte
RECORRIDA: FAZENDA NACIONAL.

Brasilia (DF), 08 de marco de 2023.

MINISTRO MAURO CAMPBELL MARQUES
Relator
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O EXMO. SR. MINISTRO MAURO CAMPBELL MARQUES (Reator):
Trata-se de Recurso Especia interposto com fulcro no permissivo do art. 105, I11, "d' e "c", da
Congtituicdo Federa de 1988, contra acordao que entendeu pela a possbilidade de tributacdo a
titulo de IR e CSLL sobre os rendimentos auferidos em aplicagdes financeiras, ainda que se trate
de variagdes patrimonias decorrentes de diferenca de correcdo monetaria calculada pelo IPCA
ou outro indice inflacionario qualquer. Assm a ementa (e-STJ fls. 298/306):

TRIBUTARIO. MANDADO DE SEGURANCA. IRPJ. CSLL. APLICACOES
FINANCEIRAS. CORRECAO MONETARIA. INCIDENCIA. LEGALIDADE.

E legd a incidéncia do IRPJ e da CSLL sobre os rendimentos auferidos em
aplicacBes financeiras, ainda que se trate de variagBes patrimoniais decorrentes de
diferenca de correcdo monetaria.

Os embargos de declaragéo restaram rejeitados (e-STJ fls. 338/343).

No recurso especia afirma a CONTRIBUINTE que houve violagdo aos arts. 11, 489,
81° 1V e 1.022, 1I, do CPC/2015; arts. 43, 109 e 110 do Cddigo Tributario Nacional e art. 1° da
Le n. 7.689/88. Aponta terem ocorrido omissdes no julgado. Informa que, no auxilio do
desenvolvimento das atividades empresariais que constituem seu objeto socid, aplica no mercado
financeiro significativo numer&rio com o objetivo de auferir os rendimentos correspondentes, além
de evitar o efeito corrosivo da inflacdo sobre este patriménio (correcdo monetaria). Sustenta a
ilegdidade da exigéncia do IRPJ e da CSLL caculados sobre a parcela correspondente a
correcdo monetaria (variagdo do IPCA) das aplicagdes financeiras que especifica, posto que
representaram a recomposi¢ao do proprio patriménio corroido. Afirma que a correcdo monetaria
€ mero mecanismo de preservacéo do vaor real da moeda aviltado pea inflacdo. Escora-se no
julgamento do RE n. 855.091 - RS (Teman. 808: "N&o incide imposto de renda sobre os juros
de mora devidos pelo atraso no pagamento de remuneracéo por exercicio de emprego,
cargo ou funcdo") e do RE n. 1.063.187 - SC (Tema n. 962: "E inconstitucional a incidéncia



do IRPJ e da CSLL sobre os valores atinentes a taxa Selic recebidos emrazéo de repeticéo
de indébito tributario™) em regime de repercussdo geral, onde foi reconhecida a ndo incidéncia
de imposto de renda sobre juros de mora, sob o fundamento de que o contelldo minimo da
materialidade do imposto de renda contido no art. 153, 111, da Congtituicdo Federa de 1988, ndo
permite que ele incida sobre verbas que n&o acrescam o patrimonio do credor. Invoca 0 AgRg
nos EREsp. n. 436.302/PR (Primeira Secéo, Rel. Min. Luiz Fux, julgado em 22.08.2007), dentre
outros, onde o STJ fixou que a base de cdculo do IRPJ e da CSLL é o lucro red, excluido o
lucro inflacionario. Procura demonstrar 0 dissidio com os precedentes que aponta (e-STJ fls.
352/410).

Contrarrazdes da FAZENDA NACIONAL as e-STJ fls. 481/502 degando, em suma,
nd haver direito do CONTRIBUINTE a exclusdo dos valores relativos a correcdo monetéria,
em relacdo aos rendimentos que obteve de lucro em operagOes de investimento, da base de
cdculo do IRPJ e da CSLL. Sustenta que os juros remuneratorios (SELIC) integram a base de
cdculo do IRPJ e da CSLL. Argumenta que, en um cendrio de estabilidade econémica, onde
inexiste autorizacdo legd para a correcdo monetéria das demonstragdes financeiras, o lucro
liquido deixa de estar condicionado a determinacdo do sddo da correcdo monetaria, ndo se
vidumbrando ofensa ao ordenamento juridico pétrio nessa forma de apuracéo que, apesar de ter
repercussdes no montante a ser deduzido da base de cdculo do IRPJ e CSLL, n&o interfere no
fato gerador de ambos, que continua sendo a aquisicdo de riqueza (acréscimo patrimonid).
Afirma que se as despesas financeiras repercutem integramente - induindo a taxa de inflagéo
nelas embutida - no montante das despesas contabilizadas no Resultado do Exercicio, reduzindo
automaticamente o lucro tributével, ndo é razoavel que no caso de reconhecimento das receitas
financeiras tal procedimento ndo se repita, usufruindo o contribuinte das vantagens de deduzir a
correcdo monetéria embutida em suas despesas financeiras, sem contabilizdla como receita
tributéavel em suas receitas financeiras. Completa o raciocinio alegando que, se exigtir um indice
para a correcdo monetaria, € condicdo de vdidade condtituciona e de justica que se aplique tanto
para as contas de receita como para as de despesas, a fim de que sgja respeitada a equacédo do
balanco no sistema de partidas dobradas. Também sdo invocados os seguintes dipositivos legais
que cuidam da tributacdo dos rendimentos produzidos por aplicagdo financeira de renda fixa: art.
11, da Le n. 9.249/95; art. 76, da Le n. 8.981/95; art. 5° da Le n. 9.779/99 e art. 97, 82°, do
CTN.



O recurso foi regularmente admitido pela Corte de Origem (e-STJ fls. 523/524).

Decisdo do Min. Presidente da Comissdo Gestora de Precedentes determinando o
processamento do recurso especial dentro do rito dos feitos repetitivos, consoante art. 256-B, I,
do RISTJ, a serem avdiados em conjunto os REsp's. nn. 1.996.013/PR, 1.996.014/RS,
1.996.685/RS, 1.996.784/SC e 1.986.304/RS (e-STJ fls. 540/542).

Parecer do Minigéio Publico Federd manifestando-se postivamente quanto a
admissbilidade do presente recurso especial como representativo de controvérsia e no sentido do

retorno dos autos posteriormente para 0 exame do mérito da controvérsia (e-STJ fls. 547/557).

Despacho do Min. Presidente da Comissio Gestora de Precedentes determinando a
distribuicdo do recurso (e-STJ fls. 559/562).

Peticdo da FAZENDA NACIONAL as e-STJ fls. 568/572 reforgando a necessidade
de afetac&o de recursos repetitivos sobre o tema, reiterando seu posicionamento quanto ao mérito
da questdo, apontando as digtingdes do presente caso em relacdo a tributagdo do lucro
inflacionario (art. 21 da Le n. 7.799/89), invocando o disposto no art. &, daLe n. 9.718/98 - trata
das receitas e despesas financeiras, e o0 disposto no art. 4° da Le n. 9.249/95 - veda a

atualizacdo monetéria das demonstracoes financeiras.

As e-STJ fls. 578/585 a Primeira Seco entendeu por afetar os processos REsp's. nn.
1.996.013/PR, 1.996.014/RS, 1.996.685/RS, 1.996.784/SC e 1.986.304/RS a0 rito dos recursos
repetitivos (artigo 1.036, 85° do CPC/2015) e suspendeu a tramitagdo de processos em primeira
e segunda instancia envolvendo a matéria, inclusve no Superior Tribund de Justica, definindo a
seguinte questéo para o Tema 1160: "a possibilidade de incidéncia do Imposto de Renda
retido na fonte e da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido sobre o total dos
rendimentos e ganhos liquidos de operacdes financeiras, ainda que se trate de variacoes

patrimoniais decorrentes de diferenca de correcéo monetaria”.

As e-STJ fls. 594/598 consta parecer do Ministério Plblico Federal no sentido da
impossibilidade de incidéncia do Imposto de Renda Pessoa Juridica e da Contribuicdo Socid

sobre 0 Lucro Liquido sobre as variagdes patrimoniais decorrentes de atualizagdo monetaria



E o rdatorio.



RECURSO ESPECIAL N°1.986.304 - RS (2022/0045087-7)

EMENTA

RECURSO REPETITIVO. TRIBUTARIO. IMPOSTO DE RENDA
RETIDO NA FONTE - IRRF, IMPOSTO DE RENDA DA PESSOA
JURIDICA - IRPJ E CONTRIBUIQAO SOCIAL SOBRE O LUCRO
LIQUIDO - CSLL. POSSIBILIDADE DE INCIDENCIA SOBRE
RENDIMENTOS DE APLICACOES FINANCEIRAS E VARIACOES
PATRIMONIAIS DECORRENTES DE DIFERENCA DE CORRECAO
MONETARIA.

1. Impossivd deduzir a inflacdo (corregdo monetéria) do periodo do investimento
(aplicagdo financeira) da base de clculo do IRRF, do IRPJ ou da CSLL. Isto porque
a inflacdo corresponde apenas a atualizagdo do valor monet&rio da respectiva base
de cdculo, que é permitida peo art. 97, §82°, do CTN, independente de l€, ja que ndo
conditui majoracdo de tributo. Outrossm, em uma economia desindexada, a
corregdo monetéria, pactuada ou ndo, se torna componente do rendimento
da aplicacdo financeira a que se refere. Incidem o art. 18, do Decreto-Lei n.
1.598/77 e o art. P, da Le n. 9.718/98 - dispositivos que consideram tais variacOes
monetérias como receitas financeiras - e a norma antielisva do art. 51, da Le n.
7.450/85, a abarcar todos os ganhos e rendimentos de capital. Precedentes da
Primeira Turma: Agint no REsp. n. 1.976.120 / RS, Rdl. Min. Gurgel de Faria,
julgado em 30.05.2022; Agint no REsp. n. 1.973479 / RS, Rel. Min. Benedito
Gongalves, julgado em 02.05.2022; Agint no REsp. n. 1.899.551 / SC, Rel. Min.
Regina Helena Costa, julgado em 08.09.2021. Precedentes da Segunda Turma:
Agint no REsp. n. 1.971.700 / RS, Rd. Min. Francisco Facdo, julgado em
13.06.2022; Agint no REsp. n. 1.896.805 / RS, Rel. Min. Assusete Magalhdes,
julgado em 04.10.2021; Agint no REsp. n. 1.927.310 / RS, Rel. Min. Mauro
Campbd| Marques, julgado em 28.06.2021; Agint no REsp. n. 1.910.522 / RS, Rd.
Min. Herman Benjamin, julgado em 21.06.2021; Agint no REsp. n. 1.902.018 / RS,
Rel. Min. Og Fernandes, julgado em 18.05.2021. Pr ecedentes da Primeira Secéo:
Agint nos EREsp. n. 1.660.363/SC, Rd. Min. Assusete Magahées, julgado em
29.03.2022; Agint nos EREsp. n. 1.899.902 / RS, Rel. Min. Herman Benjamin,
julgado em 03.05.2022.

2. Na sstemética hoje em vigor ha uma via de duas méos, pois as variacoes
monetérias podem ser consideradas como receitas (variagcbes monetérias ativas) ou
despesas (variagdes monetarias passivas). 1sto significa que quando sdo negativas
geram deducdo da base de cdlculo do IRPJ e da CSLL devidos. Assm, o pleito do
CONTRIBUINTE se volta apenas contra a parte do sistema que |he prgudica
(variagbes monetérias ativas), preservando a parte que Ihe beneficia (variagbes
monetarias passivas). Ora, fosse 0 caso de se reconhecer 0 seu pleito, haveria que
ser declarada a incongtituciondidade de toda a sistematica, tornando impossivd a
tributacd0 de aplicagdes financeiras. Td ndo parece ser solucdo vidve,
principamente diante do recente julgamento em sede de repercussao geral
pelo STF do RE n. 612.686/SC, Plenario, Rel. Min. Dias Toffali, julgado em
28.10.2022 (Tema n. 699) onde foi decidido pela constitucionalidade da




incidéncia do IRRF e da CSLL sobre as receitas e resultados decorrentes
das aplicagbes financeiras dos fundos fechados de previdéncia
complementar.

3. Como os juros de mora ndo se equivalem a rendimentos de aplicagdes financeiras
- tais rendimentos mais se assemelham aos juros remuneratérios - € clara a
digtincdo entre 0 que se discute nos presentes autos e o que foi discutido nos
precedentes em sede de repercusséo gerd do Supremo Tribund Federal - STF os
guais reconheceram a ndo incidéncia de imposto de renda apenas sobre
juros de mora, sgja em razdo da mora no atraso do pagamento de
remuneracdo laboral, sja em razdo da mora proveniente da repeticao de
indébito tributario (RE n. 855.091 / RS, Tema n. 808: "Nao incide imposto de
renda sobre os juros de mora devidos pelo atraso no pagamento de
remuneracao por exercicio de emprego, cargo ou funcéo"; e RE n. 1.063.187 /
SC, Tema n. 962: "E inconstitucional a incidéncia do IRPJ e da CSLL sobre os
valores atinentes a taxa Selic recebidos em razdo de repeticdo de indébito
tributario").

4. O caso dos autos também ndo guarda qualquer semelhanca com a
tributacdo do lucro inflacionério, vedada pela jurisprudéncia deste STJ (v. g.
AgRg nos EREsp. n. 436.302 / PR, Primeira Secéo, Rel. Min. Luiz Fux, julgado em
22.08.2007). Isto porque a tributacdo do lucro inflacioné&rio é aguela estabelecida
especificamente nos arts. 4° e 21 a 26, da La n. 7.799/89, que levava em
consideracdo a incidéncia de correcdo monetéria nas demonstractes financeiras das
pessoas juridicas envolvendo ndo apenas seus rendimentos, mas todos 0s seus bens.
Td ssteméticafol revogada pelo art. 4° da Le n. 9.249/95, que vedou a utilizacdo de
quaquer sistema de correcdo monetaria de demonstrages financeiras. A distingéo
foi reconhecida no seguinte precedente: Agint nos EREsp. n. 1.899.902 / RS,
Primeira Segéo, Rel. Min. Herman Benjamin, julgado em 03.05.2022.

5. Tese proposta para efeito de repetitivo: "O IR e a CSLL incidem sobre a
corregd0 monetaria das aplicagdes financeiras, porquanto estas se
caracterizam legal e contabilmente como Receita Bruta, na condi¢do de
Receitas Financeiras componentes do Lucro Operacional”.

6. Recurso especia néo provido.

VOTO



O EXMO. SR. MINISTRO MAURO CAMPBELL MARQUES (Relator): Em
preliminar de mérito, reputo ausente a alegada violagdo aos arts. 489 e 1.022, do CPC/2015. Isto
porque o acérddo proferido pela Corte a quo esta fundamentado de forma suficiente, abordando
com amplitude os temas de relevo para a solugcdo da causa, nd havendo qualquer Gbice ao

exame do mérito do especial.

Devidamente enfrentados as teses e artigos de le tidos por violados, conhegco do

especid.

Antes de dar inicio a andlise do mérito do recurso especia, é preciso decotar bem a
questdo sob exame a fim de afastar dividas a respeito da invocacdo da aplicacdo direta ou
anaddgica de precedentes, tanto deste Superior Tribund de Justica - STJ, quanto do Supremo
Tribund Federal - STF, os quais ndo guardam qualquer relacdo com o presente caso e que sdo

irrelevantes para o desfecho daguilo que se analisa nesta oportunidade.

Com efeito, estéd sob exame nesta assentada incidéncia do IRRF, do IRPJ e da CSLL
sobre as variagcOes patrimoniais das aplicaces financeiras, variacOes estas decorrentes da
utilizagBo do Indice Naciona de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA ou de quaisquer outros
indices reconhecidos em le ou contrato, que reflitam a inflacdo do periodo, ou sga, quaisquer
indices que tenham por objetivo redizar a correcdo monetaria dos rendimentos de aplicagdes

financeiras.

O ponto € relevante pois, desde j& cabe a digtingdo entre o0 que se discute nos presentes
autos e o que foi discutido nos precedentes em sede de repercussdo gera do Supremo Tribund
Federa - STF os quais reconheceram a ndo incidéncia de imposto de renda sobre juros
de mora, seja em razdo da mora no atraso do pagamento de remuneracao laboral, seja
em razéo da mora proveniente da repeticao de indébito tributario (RE n. 855.091 - RS,
Tema n. 808: "Nao incide imposto de renda sobre os juros de mora devidos pelo atraso no
pagamento de remuneracdo por exercicio de emprego, cargo ou funcdo"; e RE n. 1.063.187
- SC, Tema n. 962 "E inconstitucional a incidéncia do IRPJ e da CSLL sobre os valores

atinentes a taxa Selic recebidos emrazéo de repeticéo de indébito tributario”).

A toda evidéncia, juros de mora ndo se equivdlem a rendimentos de aplicagdes



financeiras. Os rendimentos de aplicacbes financeiras mais se assemeham aos juros

remuneratorios, os quais, como verba remuneratéria que séo, em nenhum momento foram

analisados pel os mencionados precedentes do Supremo Tribund Federal. Os juros de mora foram
andisados pelo STF como verba indenizatéria decorrente do atraso no pagamento de
remuneracdo labord ou da mora na repeticdo de indéhito tribut&io, jamais da remuneracdo
regular e em tempo que caracteriza as verbas remuneratérias, como no presente caso onde se

trata de aplicacOes financeiras.

Desta forma, rechaco agui qualquer analogia possivel com os Temas n. 808 e n. 962 da
Repercussdo Gera do Supremo Tribuna Federal.

Outrossim, também cabe a digtingo entre o que se discute nos presentes autos e o que
foi discutido neste Superior Tribund de Justica - STJ nos precedentes que se referem a
tributagdo do lucro inflacionario prevista no art. 21 da Le n. 7.799/89. Isto porque a tributacdo

do lucro inflacion&rio foi aquela estabelecida especificamente nos arts. 4° e 21 a 26, da Lei n.
7.799/89, que levava em consideracdo a incidéncia de correcdo monetéria nas demonstracoes
financeiras das pessoas juridicas envolvendo ndo apenas seus rendimentos, mas todos 0s

seus bens, a saber:

Lei n. 7.799/89

Art. 4° Os efeitos da modificacdo do poder de compra da moeda
nacional sobre o valor dos elementos do patriménio e os resultados do
periodo-base serdo computados na determinacdo do lucro real mediante
0s seguintes procedimentos: (Revogado pdale n° 9.249, de 1995)

| - correcdo monetéria, na ocasido da elaboracdo do balanco
patrimonial: (Revogado pelaLe n° 9.249, de 1995)

a) das contas do ativo permanente e respectiva depreciacdo,
amortizacao ou exaustdo, e das provisdes para atender a perdas provaveis
na realizacdo do valor de investimentos; (Revogado pea Le n® 9.249, de
1995)

b) das contas representativas do custo dos iméveis ndo classificados
no ativo permanente; (Revogado pelaLe n° 9.249, de 1995)

c) das contas representativas das aplicacbes em ouro; (Revogado
pelalLe n®9.249, de 1995)

d) das contas representativas de adiantamentos a fornecedores de
bens sujeitos a correcdo monetéria, salvo se 0 contrato previr a indexacéo
do crédito; (Revogado pdale n°9.249, de 1995)

€) das contas integrantes do patriménio liquido; (Revogado pela Lei
n° 9.249, de 1995)

f) de outras contas que venham a ser determinadas pelo Poder
Executivo, considerada a natureza dos bens ou valores que representem;
(Revogado pelaLe n° 9.249, de 1995)



Il - registro, em conta especial, das contrapartidas dos ajustes
de corregdo monetéria de que trata o item |; (Revogado pela Le n°
9.249, de 1995)

Il - deducdo, como encargo do periodo-base, do saldo da conta
de que trata o item |1, se devedor; (Revogado pela Le n° 9.249, de
1995)

IV - observado o disposto na Secdo 111 deste Capitulo, cOmputo no
lucro real do saldo da conta de que trata o item I, se credor. (Revogado
pelalLe n°9.249, de 1995)

[...]

Art. 21. Considera-se lucro inflacionario, em cada periodo-base,
0 saldo credor da conta de correcdo monetaria ajustado pela
diminuicdo das variacbes monetarias e das receitas e despesas
financeiras computadas no lucro liquido do periodo-base.

§ 1° O gjuste sera procedido mediante a deducdo, do saldo credor da
conta de correcdo monetéria, de valor correspondente a diferenca positiva
entre a soma das despesas financeiras com as variagdes monetérias
passivas e a soma das receitas financeiras com as variagbes monetarias
ativas.

§ 2° Lucro inflaciondrio acumulado é a soma do lucro inflacionario
do periodo-base com o saldo de lucro inflacionario a tributar transferido
do periodo-base anterior.

§ 3° O lucro inflacionério a tributar sera registrado em conta especial
do Livro de Apuragdo do Lucro Redl, e o sddo transferido do
periodo-base anterior serd corrigido monetariamente, com base na
variacdo do valor do BTN Fiscal entre o dia do balanco de encerramento
do periodo-base anterior e o dia do baanco do exercicio da corregéo.

Art. 22. Em cada periodo-base considerar-se-a redizada parte do
lucro inflacionario acumulado proporcional ao valor, redizado no mesmo
periodo, dos bens e direitos do ativo sujeitos a corre¢do monetéria.

8 1° O lucro inflacionario realizado no periodo sera calculado de
acordo com as seguintes normas:

a) sera determinada a relacdo percentual entre o valor dos bens e
direitos do aivo sujeitos a correcdo monetaria, readlizados no
periodo-base, e a soma dos seguintes valores:

1 - amédia do valor contébil do ativo permanente no inicio e no fim
do periodo-base;

2 - amédia do saldo das demais contas do ativo sujeitas a corregdo
monetaria (art. 4°, inciso |, dineas b, ¢, d e f no inicio e no fim do
periodo-base;

b) o vaor dos bens e direitos do ativo sujeitos a corre¢do monetaria
realizado no periodo-base serd a soma dos seguintes valores.

1 - custo contabil dos imbveis existentes no estoque no inicio do
periodo-base e baixados no curso deste;

2 - valor contédbil, corrigido monetariamente até a data da baixa, dos
demais bens e direitos do ativo sujeitos a correcdo monetaria baixados no
curso do periodo-base;

3 - quotas de depreciagdo, amortizagdo e exaustdo computadas como
custo ou despesa operacional do periodo-base;

4 - lucros ou dividendos, recebidos no periodo-base, de quaisquer
participagdes societérias registradas como investimento;




¢) o montante do lucro inflaciondrio realizado no periodo-base sera
determinado mediante a aplicagdo da percentagem de que trata a dinea a
sobre o lucro inflacioné&rio acumulado (art. 21 § 2°).

§ 2° O contribuinte que optar pelo diferimento da tributagdo do lucro
inflacionario ndo realizado deverd computar na determinacéo do lucro real
o montante do lucro inflacionério realizado (§ 1°) ou o vaor determinado
de acordo com o disposto no art. 23, e excluir do lucro liquido do
periodo-base 0 montante do lucro inflacionario do periodo-base (art. 21).

Art. 23. A pessoa juridica deverd considerar redizado, em cada
periodo-base, no minimo cinco por cento do lucro inflacionario
acumulado, quando o valor assim determinado resultar superior ao
apurado de acordo com o §1° do artigo anterior.

Parégrafo Unico. E facultado ao contribuinte considerar redizado
valor de lucro inflacionério superior ao determinado na forma deste artigo
ou do § 1° do art. 22.

Art. 24. O sddo do lucro inflacion&io acumulado, depois de
deduzida a parte computada na determinacdo do lucro rea, serd
transferido para o periodo-base seguinte.

Art. 25. Nos casos de incorporacdo, fusdo ou cisdo total, a pessoa
juridica incorporada, fusionada ou cindida devera considerar
integralmente realizado o lucro inflacionario acumulado. Na cisdo parcial,
a redizacBo serd proporcional a parcela do ativo sujeito a corregdo
monetaria que tiver sido vertida.

Art. 26. Quando a pessoa juridica deixar de apresentar declaracéo de
rendimentos com base no lucro real, o lucro inflacionario acumulado sera
tributado, integramente, no exercicio financeiro em que ocorrer a
alteracdo do regime de tributacdo. (Revogado pelale n° 8.541, de 1992)

Efetivamente, o lucro inflacioné&io era um ingtituto juridico especifico daLe n. 7.799/89,
tendo Sdo revogado pelo art. 4° da Lea n. 9.249, de 26.12.1995, que vedou a utilizacdo de
qualquer sistema de correcdo monetéria de demonstragdes financeiras. A sua tributagdo

avancava por sobre vaor que ndo representava rendimento dgum justamente porque dizia

respeito a correcdo do vaor de todos 0s bens constantes do ativo e passivo da pessoa juridica

Ou sga, tributavarse a correcdo monet&ria do vaor correspondente a avaliacdo de todo o
conjunto patrimonia da entidade, ainda que inerte e sem representar a realizacdo de atividade
econdmica alguma. Assim tributava-se o0 smples fato de a pessoa juridica exigtir, ainda que néo
tivesse havido qualquer rendimento atribuido a atividade econdbmica sua. Por ta razéo essa
tributacdo, enquanto vigente, foi tida por ilegd por esta Casa, td a compreensdo do AgRg nos
EREsp. n. 436.302 - PR, Primeira Secdo, Rel. Min. Luiz Fux, julgado em 22.08.2007.

Diferentemente, no caso sob exame agora nestes repetitivos ha uma atividade
econdmica em andamento que é a propria aplicacéo financeira existente de cujo rendimento se

fala, na condicdo de renda como produto do capital investido (art. 43, I, do CTN). N&o se trata da



tributacBo da universdidade de patrimonio inerte, mas de uma fragdo do patriménio

economicamente investido e submetido a determinadas regras de remuneracdo proprias

do investimento realizado e que podem ou ndo incorporar indices inflacionéarios.

Outrossim, as leis em vigor sdo outras totamente didintas ja que a sistemética do lucro
inflacionério vigente para um periodo de total indexacdo da economia, como ja dito, foi revogada
pelo art. 4° daLe n. 9.249, de 26.12.1995.

Assm, também € de se rechacar aqui qualquer analogia possivel com a sistematica de
tributacdo do lucro inflacionario e respectivos precedentes produzidos nesta Casa. Nesse mesmo
sentido jafoi decidido por esta Primeira Segdo ao decretar a auséncia de smilitude fatico-juridica
entre 0s casos, conforme segue:

PROCESSUAL CIVIL E TRIBUTARIO. AGRAVO INTERNO EM EMBARGOS
DE DIVERGENCIA. ART. 1.043, §1° DO CPC/15. DESNECESSIDADE DE
INDICACAO DO DISPOSITIVO LEGAL ACERCA DO QUAL RESIDE A
DIVERGENCIA. DIVERGENCIA QUE OCORRE ENTRE TESES JURIDICAS.
RENDIMENTOS DAS APLICACOES FINANCEIRAS, INCLUSIVE A
CORRE(;AO MONETARIA. INCIDENCIA DO IMPOSTO DE RENDA E DA
CSLL. PRECEDENTES. AUSENCIA DE SIMILITUDE FATICO-JURIDICA
ENTRE ACORDAOS EMBARGADO E PARADIGMA. RECURSO NAO
PROVIDO.

1. Em relacdo a preliminar de ndo conhecimento dos Embargos de Divergéncia
por auséncia de indicacdo dos dispositivos legais acerca dos quais reside a
divergéncia, com raz&o o recorrente. Nos termos do art. 1.043, §1°, do CPC/15
(grifamos): "Art. 1.043. E embargavel o acorddo de érgéo fracionario que: (...)
§ 1° Poderdo ser confrontadas teses juridicas contidas em julgamentos de
recursos e de acgfes de competéncia origindria. Como se observa, ndo ha mencao
de que é necessario indicar o dispositivo de lei em relacdo ao qual se alega a
divergéncia, para fins de cabimento dos Embargos de Divergéncia. H4 apenas a
necessidade de o recorrente indicar as teses juridicas divergentes, o que foi feito
no caso em espécie. Dessa forma, ndo se aplica o 6bice da Simula 284 do STF".
2. O julgado indicado como paradigma trata de controvérsia juridica diversa
ao do acdérdao embargado. No acordéo paradigma foi afastada a tributacéo
sobre o lucro inflacionario prevista nos arts. 4° e 21 a 26, da Lei 7.799/89,
que levava em consideracdo a incidéncia de correcdo monetaria nas
demonstracdes financeiras das pessoas juridicas envolvendo ndo apenas
seus rendimentos, mas o conjunto de todos os seus bens.

3. A tributacéo sobre o lucro inflacionario nao se confunde com a tributacéo
sobre os rendimentos de aplicactes financeiras. Sdo situagdes distintas
submetidas a leis distintas. A correcdo monetéria das aplicagdes financeiras
nao passa de atualizacdo da base de calculo do tributo permitida pelo art.
97, § 2°, do CTN, j& a tributacdo do lucro inflacionario avanca por sobre
valor que ndo representa rendimento algum, ja que diz respeito a todos os
bens constantes do ativo e passivo da pessoa juridica (Agint no REsp
1.927.310/RS, Rd. Min. Mauro Campbell Marques, Segunda Turma, DJe de
02/08/2021, EREsp 1.886.199/RS, Rel. Ministro Manoed Erhardt (Desembargador




Federal convocado do TRF/5% Regido, DJe de 3.8.2021 e EREsp 1.660.363/SC,
Min. Assusete Magalhdes, DJe 1.10.2021).

4. Observa-se que o acérddo recorrido adotou entendimento pacificado no STJ,
uma vez que tanto a Primeira Turma, quanto a Segunda Turma entendem que os
rendimentos e ganhos liquidos provenientes de aplicacBes financeiras, inclusive
sobre a corre¢do monetaria apurada no periodo, sujeitam-se a incidéncia tanto do
Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) quanto da Contribui¢do Socia sobre o
Lucro Liquido (CSLL). Por conseguinte, aplica-se o Obice da Sumula 168 do
STJ: "N&o cabem embargos de divergéncia, quando a jurisprudéncia do Tribunal
se firmou no mesmo sentido do acérddo embargado”. Nesse sentido: Agint no
REsp 1.886.199/RS, Rd. Min. Herman Benjamin, Segunda Turma, DJe
18.12.2020, Aglint no REsp 1.920.200/RS, Red. Min. Gurgel de Faria, Primeira
Turma, DJe de 29/6/2021 e Agint no REsp 1.581.332/RS, Rel. Min. Napoledo
Nunes Maia Filho, Primeira Turma, DJe de 8/10/2020.

5. Agravo Interno néo provido (Agint nos EREsp. n. 1.899.902 / RS, Primeira
Secdo, Rel. Min. Herman Benjamin, julgado em 03.05.2022).

Desta maneira, refor¢o ndo haver qualquer correlacao possivel do presente caso com o0s
juros de mora discutidos nos Temas n. 808 e n. 962 da Repercussdo Gera do Supremo Tribuna
Federa - STF ou com o que foi discutido neste Superior Tribund de Justica - STJ nos

precedentes que se referem a tributagdo do lucro inflacionario prevista no art. 21 da Le n.
7.799/89.

Avancando agora especificamente sobre 0s repetitivos em agprego, registro que o
CONTRIBUINTE néo tem direito a deducéo da base de cdculo do IRPJ e da CSLL dainflacdo
(correcéo monetéria) incidente no periodo entre a data-base e o vencimento do titulo (aplicacéo

financeira).

Digo isto porque, no que diz respeito ao rendimento caculado, a inflacdo corresponde
apenas a atualizacdo do vaor monetério da respectiva base de cdculo, que € permitida pelo art.
97, 82° do CTN, independente de ld, ja que ndo conditui mgoracdo de tributo. Segue o
dispositivo legd:

Lei n. 5.172/66.

Art. 97. Somente a lel pode estabel ecer:

[...]

Il - a mgjoragdo de tributos, ou sua reducdo, ressalvado o disposto nos
artigos 21, 26, 39, 57 e 65;

[...]

§ 2° N&o constitui majoracdo de tributo, para os fins do disposto no
inciso Il deste artigo, a atualizacdo do valor monetario da respectiva base
de célculo.

A toda evidéncia, o rendimento é calculado a partir da diferenca entre uma situacso



inicid e uma dgtuacdo find. A liquidacdo, o resgate e a repactuacdo (manutencdo do
investimento) sdo Situacdes expressamente previstas no art. 65, §881° e 2, da Le n. 8.981/95
como hipéteses de incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF, cuja base de caculo
€ a diferenca entre o valor da aienacdo e o vaor da aplicacdo, verbo ad verbum:

Lei n. 8.981/95

Art. 65. O rendimento produzido por aplicacdo financeira de renda fixa,
auferido por qualquer beneficiario, inclusive pessoa juridica isenta, a partir de 1°
de janeiro de 1995, sujeita-se a incidéncia do Imposto de Renda na fonte a
aliquota de dez por cento.

§ 1° A base de célculo do imposto é constituida pela diferenca positiva
entre o valor da alienacdo, liquido do imposto sobre operacdes de crédito,
cambio e seguro, e sobre operacdes relativas a titulos ou valores mobiliarios
(IOF), de que trata a Le n° 8.894, de 21 de junho de 1994, e o valor da
aplicacdo financeira.

§ 2° Para fins de incidéncia do Imposto de Renda na fonte, a alienacdo
compreende qualquer forma de transmissdo da propriedade, bem como a
liquidagao, resgate, cessdo ou repactuacdo do titulo ou aplicacéo.

[...]

Como correcéo monetéria também é moeda e a economia resta desindexada desde a
vigéncia do art. 4° da Lei n. 9.249/95, néo ha como a excluir do cdculo, pois assume contornos
de remuneragd0 pactuada quando da feitura do investimento. De observar que o0
CONTRIBUINTE, em tais situacles, também ganha com a correcéo monetéria porque seu titulo
ou aplicacdo financeira foi por ela remunerado. Sendo assm, ha justica na tributagdo dessa
propor¢do, pois a restauracdo dos efeitos corrosvos da inflacdo deve atender tanto ao
CONTRIBUINTE (preservagéo do capital aplicado) quanto ao Fisco (preservagdo do vaor do
tributo). E aqui convém fazer o mesmo exercicio 16gico para as situagdes de deflagdo: fisco e

CONTRIBUINTE ser&o afetados negativamente necessariamente na mesma proporcao.

Admitindo-se, hipoteticamente, que em um cenario de inflagdo pudesse o contribuinte
excluir da base de caculo do imposto de renda a fragdo de rendimentos correspondente a perda
do poder de compra da moeda, em um cenario de deflacdo condtituiria enriquecimento sem causa
ndo incluir na base tributavel o aumento do poder de compra da moeda ocas onado pela baixa dos

precos, conforme refletido na variacdo negativa do indice.

Do mesmo modo, andisada a questdo sob 0 angulo das despesas financeiras, se elas
repercutem integralmente - incduindo a taxa de inflagdo nelas embutida - no montante das

despesas contabilizadas no Resultado do Exercicio, reduzindo automaticamente o lucro tributével,



ndo é razoavel que no caso de reconhecimento das receitas financeiras ta procedimento ndo se
repita, usufruindo o contribuinte das vantagens de deduzir a correcdo monetaria embutida em
suas despesas financeiras, sem contabilizala como receita tributavel em suas receitas

financeairas.

A toda evidéncia, os rendimentos auferidos nas aplicagbes financeiras incrementam
positivamente o patrimdénio do CONTRIBUINTE, diferentemente dagquele outro que, possuindo o
mesmo capital, 0 mantém em conta de smples depdsito. Assm, pelo conjunto do raciocinio, ha
uma espécie de sociedade entre fisco e CONTRIBUINTE no destino do capital aplicado que
deve ser preservada. Essa a |0gica do artigo de le citado (art. 97, 82°, do CTN), a manter o
fato-signo presuntivo de riqueza integro, sem corrosdo inflacionaria. A licdo é de Ricardo Mariz
de Oliveira (in Fundamentos do Imposto de Renda. S&o Paulo: Quartier Latin, 2008. p. 945-55):

“[A] moeda, com o0 seu valor nomina e seu curso forcado, € o
denominador legd pelo qual se expressam as obrigacfes juridicas gue nascem no
mundo dos negdcios e em tudo o mais na vida das pessoas. E também o meio
pelo qual sdo pagas essas obrigacoes.

Nestas circunstancias e adotado o nominalismo da moeda, sem restricdes
ou gjustes relacionados a inflacdo, a consequéncia serd que tudo o que se
incorporar a0 crédito do contribuinte contra alguém, ou ao seu patrimonio,
necessariamente sera tido e tratado como um acréscimo ao capital ou patrimonio
anterior.

Assim, num quadro legislativo de total desindexacdo e de auséncia de
um indice legal indicativo da inflacdo para efeitos de determinagao da perda
do valor aquisitivo da moeda, ndo hd mais que se falar em correcdo
monetaria legal ou oficial, e tudo o que se acrescentar em relacéo ao valor
nominal anterior deve ser considerado acréscimo do patrimdnio, portanto
passivel de incidéncia tributéria a este titulo. Como de resto, as perdas
ser&o medidas também sem consideracéo a inflagdo ocorrida no periodo da
sua formacdo. E ndo haver& desequilibrio de uma relacéo juridica perante
outras e perante todas as demais, pois todas se manifestardo por igual
denominador comum.

[...]

Por isso, na 6Gtica legd introduzida para viger a partir de 1996, a tributacdo
repousa sobre uma adicdo de moeda em relacdo a quantidade de moeda
originariamente representativa de cada negdcio a que da se refere, sem qualquer
desconto reativo a inflacdo do periodo, € 0 mesmo ocorre no espectro da
universalidade patrimonial.

[...]

Assim, a lei considerar que as chamadas corregbes ou variacdes
monetarias representam acréscimo patrimonial é uma decorréncia de um
regime geral que a proépria lei instituiu e no qual nada mais se move em
funcdo da inflagdo, sendo estaticas as determinag¢fes dos valores das
relacdes juridicas, se comparadas com a inflacao.

Antes, tudo se movia junto com a inflacdo e na medida desta, pelo que, em



tudo, se desconsiderava o valor nominal e se referenciava pelo poder aquisitivo da
moeda e sua perda desse poder. Dai somente haver ganho apés ter sido
descontada a inflagéo do periodo.

No quadro atual, ha um novo referencial geral, que é o valor nominal
da moeda. Tudo o que se ganha em relacdo a esse referencial € renda
tributavel, e tudo o que se perde é perda para efeitos fiscais.

[...]

O apego ao referencial pretérito corre o risco de ser anacrénico perante 0
guadro real atua da moeda e da legidacdo, mais parecendo um preconceito do
gue a tomada de uma premissa consistentemente vdida.

[...]

Destarte, se no passado a inflacdo galopante impds a introducdo e a
generdizacdo da correcdo monetaria, em cuja redidade era verdade que correcéo
monetdria ndo € renda, numa nova realidade de inflacio moderada, a
eliminacdo da correcdo monetaria e a ftributacdo dos acréscimos
patrimoniais nominais ndo agride o sistema juridico constitucional.

No julgamento do RE 201.465/MG (STF, Pleno, Rel. Min. Marco Aurdlio, Rdl.
p/acérddo Min. Nelson Jobim, julgado em 03.05.2002), quando o0 Supremo Tribund Federal
discutiu a atualizacdo monetéria das demonstragdes financeiras das pessoas juridicas, 0 Min.
Nelson Jobim, relator para 0 acérddo, ressaltou que “[...] ndo h& um direito constitucional a
indexacéo real, nem nas relacdes privadas, nem nas relacdes de Direito Publico, sejam

elas tributérias ou de outra natureza. A questdo é de Direito Monetério, pois, ampla a

liberdade de conformacao do legislador para dar, ou ndo, eficicia juridica ao fendmeno

da perda do valor de compra da moeda [...]".

Essa mesma compreensdo foi adotada por este Superior Tribuna de Justica ao definir
gue a correcéo monetaria das demonstragdes financeiras depende de le que a autorize, de forma
que, exigindo regra que a vede (art. 4° paragrafo Unico, da Le 9.249/95), ndo cabe ao Poder
Judici&io atuar como legidador postivo e determinar um indexador para tanto. Precedentes:
AgRg no AREsp 724863 / MG, Segunda Turma, Rel. Min. Humberto Martins, julgado em
18.08.2015; AgRg no AREsp. n. 147.225/MG, Primeira Turma, Rel. Min. Francisco Falcdo, DJe
09/10/2012; AgRg no AREsp. n. 33.618/DF, Segunda Turma, Rel. Min. Humberto Martins, DJe
13/03/2012; REsp. n. 975.004/PR, Primeira Turma, Rel. Min. José Delgado, D Je 03/03/2008.

Outrossm, a incidéncia da tributacéo deriva da aplicacéo do disposto no art. 375, do
RIR/99 (Decreto n. 3000/99), hoje art. 404, do Decreto n. 9.580/2018 (RIR/2018), que
consideram o total da variagdo monetéria decorrente da aplicacéo de tais indices como receitas
financeiras e reproduzem o digposto no art. 18, do Decreto-Lel n. 1.598/77 e no art. &, daLe n.



9.718/98. A incidéncia da tributacdo também deriva da aplicacdo do art. 727, do RIR/99 (Decreto
n. 3000/99), hoje art. 788, do Decreto n. 9.580/2018 (RIR/2018), que trazem as normas gerais de
incidéncia do Imposto de Renda no Mercado de Renda Fixa e reproduzem a norma antidisiva
constante do art. 51, da Lea n. 7.450/85. Segue todo 0 conjunto normativo que propicia a
tributacdo e que estd em pleno vigor por ndo ter sido declarado incondtituciond pelo Supremo
Tribund Federd, in litteris:

DECRETO N. 3.000/99 (RIR/99)

Variacbes Monetérias

VariacOes Ativas

Art. 375. Na determinacao do lucro operacional deverdo ser incluidas,
de acordo com o regime de competéncia, as contrapartidas das variacdes
monetérias, em funcdo da taxa de cambio ou de indices ou coeficientes
aplicaveis, por disposicdo legal ou contratual, dos direitos de crédito do
contribuinte, assim como 0s ganhos cambiais € monetarios realizados no
pagamento de obrigagdes (Decreto-Lei n° 1.598, de 1977, art. 18, Lea n° 9.249,
de 1995, art. 8°).

Paragrafo Unico. As variagdes monetarias de que trata este artigo serdo
consideradas, para efeito da legidacdo do imposto, como receitas ou despesas
financeiras, conforme o caso (Le n° 9.718, de 1998, art. 9°).

[...]

Normas Gerais de Incidéncia

Art. 727. Estdo compreendidos na incidéncia do imposto todos os
ganhos e rendimentos de capital, qualquer que sgja a denominacdo que lhes
sgja dada, independentemente da natureza, da espécie ou da existéncia de titulo ou
contrato escrito, bastando que decorram de ato ou negdcio que, pela sua
finalidade, tenha os mesmos efeitos do previsto na norma especifica de
incidéncia do imposto (Le n° 7.450, de 1985, art. 51).

DECRETO N. 9.580/2018 (RIR/2018)

Das variagbes monetéarias

Disposicéo geral

Art. 404. As variacOes monetérias de que trata esta Subsecdo seréo
consideradas, para fins da legislacdo do imposto sobre a renda, como
receitas ou despesas financeiras, conforme o caso (Le n° 9.718, de 1998, art.
®) .

Variagdes ativas em funcgdo de indices ou coeficientes

Art. 405. Na determinagdo do lucro operacional, dever&o ser incluidas,
de acordo com o regime de competéncia, as contrapartidas das variacdes
monetarias, em funcao de indices ou coeficientes aplicaveis, por disposicao
legal ou contratual, dos direitos de crédito do contribuinte, assim como 0s
ganhos moneté&rios redizados no pagamento de obrigacbes ( Decreto-Lei n°
1.598, de 1977, art. 18, caput; e Le n° 9.718, de 1998, art. 9°) .




Variagdes passivas em funcéo de indices ou coeficientes

Art. 406. Na determinacao do lucro operacional, poderdo ser deduzidas as
contrapartidas de variagdes monetérias de obrigagbes e perdas monetarias na
redlizacdo de créditos ( Decreto-Lei n° 1.598, de 1977, art. 18, paragrafo Unico ;
elLe n°9.718, de 1998, art. 9°) .

[...]

Normas gerais de incidéncia

Art. 788. Sdo compreendidos na incidéncia do imposto sobre a renda
todos os ganhos e rendimentos de capital, independentemente da natureza, da
espécie ou da existéncia de titulo ou do contrato escrito, bastando que
decorram de ato ou de negécio que, pela sua finalidade, tenha os mesmos
efeitos do previsto em norma especifica de incidéncia do imposto sobre a
renda (Lei n°7.450, de 1985, art. 51) .

Paragrafo Unico. A incidéncia do imposto sobre a renda independerd da
denominagdo da receita ou do rendimento, da locaizag&o, da condicéo juridica ou
da nacionalidade da fonte, da origem e da forma de percepcéo ( Le n° 5.172, de
1966 - Codigo Tributério Naciond, art. 43, § 1°).

DECRETO-LEI N. 1.598/77

Variagdes Monetarias

Art 18 - Deverdo ser incluidas no lucro operacional as contrapartidas
das variagfes monetarias, em func¢do da taxa de cambio ou de indices ou
coeficientes aplicaveis, por disposicdo legal ou contratual, dos direitos de
crédito do contribuinte, assim como os ganhos cambiais e monetérios realizados
no pagamento de obrigacdes.

Par&grafo Unico - As contrapartidas de variacOes monetérias de obrigactes
e as perdas cambiais e monetérias na realizacdo de créditos poderdo ser deduzidas
para efeito de determinar o lucro operacional.

LEl N. 9.718/98

CAPITULO 11

DO IMPOSTO SOBRE A RENDA

Art. 9° As variacbes monetarias dos direitos de crédito e das
obrigacbes do contribuinte, em funcdo da taxa de cdmbio ou de indices ou
coeficientes aplicaveis por disposicdo legal ou contratual seréo
consideradas, para efeitos da legidacdo do imposto de renda, da contribuicéo
socia sobre o lucro liquido, da contribuicdo PIS/PASEP e da COFINS, como
receitas ou despesas financeir as, conforme o caso.

LEIl N. 7.450/85
Art 51 - Ficam compreendidos na incidéncia do imposto de renda todos



0s ganhos e rendimentos de capital, qualquer que sgja a denominacdo que lhes
sgja dada, independentemente da natureza, da espécie ou da existéncia de titulo ou
contrato escrito, bastando que decorram de ato ou negdcio, que, pela sua
finalidade, tenha os mesmos efeitos do previsto na norma especifica de
incidéncia do imposto de renda.

Vegase que os dipostivos legais deixam claro que ha uma via de duas maos, pois as
variacbes monetérias podem ser consideradas como receitas (variagbes monetérias ativas) ou
despesas (variacdes monetarias passivas). Isto sgnifica que quando S0 negativas geram prejuizo
que ira reduzir a base de cdculo do IRPJ e da CSLL devidos. De observar que o pleito do
CONTRIBUINTE se volta apenas contra a parte da legidacdo que Ihe prgudica (variacOes
monetérias ativas), preservando a parte que lhe beneficia (variagdes monetérias passivas). Ora,
fosse 0 caso de se declarar a incondtituciondidade da norma, haveria que ser declarada a
incondtituciondidade de toda a sistemética, tornando impossivel a tributacdo de aplicactes
financeiras. Parece-me ndo ser este 0 caso, principalmente diante do repetitivo julgado por
esta Casa no Tema n. 162, onde reconhecida a legalidade da tributacdo pelo IR e CSLL

das aplicacdes financeiras (REsp. n. 939.527/M G, Primeira Sec¢éo, Rel. Min. Luiz Fux,

julgado em 24/06/2009), e do recente julgamento em sede de repercussao geral pelo
STF do Tema n. 699 (RE n. 612.686/SC, Plenario, Rel. Min. Dias Toffali, julgado em
28.10.2022), onde foi decidido pela constitucionalidade da incidéncia do IRRF e da

CSLL sobre asreceitas e resultados decor rentes das aplicacoes financeir as dos fundos

fechados de previdéncia complementar. Destaco as teses firmadas.

Tema n. 162/STJ: "A tributacio isolada e autbnoma do imposto de renda
sobre os rendimentos auferidos pelas pessoas juridicas em aplicacoes financeiras
de renda fixa, bem como sobre os ganhos liquidos em operagdes realizadas nas
bolsas de valores, de mercadorias, de futuros e assemelhadas, a luz dos artigos
29 e 36, da Lei 8.541/92, é legitima e complementar ao conceito de renda
delineado no artigo 43, do CTN, uma vez que as aludidas entradas financeiras
ndo fazem parte da atividade-fim das empresas’ (REsp. n. 939.527/MG,
Primeira Segéo, Rel. Min. Luiz Fux, julgado em 24/06/2009).

Tema n. 699/STF: "E constitucional a cobranca, em face das entidades
fechadas de previdéncia complementar ndo imunes, do imposto de renda retido
na fonte (IRRF) e da contribui¢do social sobre o lucro liquido (CSLL)" (RE n.
612.686/SC, Plenario, Rdl. Min. Dias Toffali, julgado em 28.10.2022).

O caso € que, em uma economia desindexada, a correcao monetaria, pactuada ou
nao, se torna componente do rendimento da aplicacéo financeira a que se refere. Sendo
assim, sgja pelo digposto no art. 97, 11, 82° do CTN, sgja pelo art. 18, do Decreto-Le n. 1.598/77,



ou pelo art. 9°, da Le n. 9.718/98, ou ainda pelo art. 51, da Le n. 7.450/85, o IRPJ e a CSLL
incidem sobre a correcdo monetéaria das aplicacdes financeiras, posto que estas se caracterizam
legal e contabilmente como Receita Bruta, na condi¢do de Receitas Financeiras componentes do
Lucro Operaciond. Nesse mesmo sentido, apenas para exemplo, cito precedente especifico para
0 caso de minharelatoria, verbo ad verbum:

RECURSO INTERPOSTO NA VIGENCIA DO CPC/1973. PROCESSUAL
CIVIL. TRIBUTARIO. AUSENCIA DE VIOLAGCAO AO ART. 535, CPC.
IMPOSTO DE RENDA. RENDA FIXA. INCIDENCIA SOBRE OS
RENDIMENTOS DE LETRAS FINANCEIRAS TESOURO - LFT'S. BASE DE
CALCULO. RESPONSABILIDADE TRIBUTARIA. ART. 65, §81° E 2°, DA LEI
N. 8.981/95.

1. O presente recurso foi interposto na vigéncia do CPC/1973, 0 que atrai a
incidéncia do Enunciado Administrativo N° 2: “Aos recursos interpostos com
fundamento no CPC/1973 (relativos a decisdes publicadas até 17 de margo de
2016) devem ser exigidos os requisitos de admissibilidade na forma nele prevista,
com as interpretacOes dadas, até entdo, pela jurisprudéncia do Superior Tribunal
de Justica’.

2. N&o viola o art. 535, do CPC, o acordéo que decide de forma suficientemente
fundamentada, ndo estando obrigada a Corte de Origem a emitir juizo de valor
expresso a respeito de todas as teses e dispositivos legais invocados pelas partes.
3. As Letras Financeiras do Tesouro - LFT possuem fluxo de pagamento simples,
ou sgja, o investidor faz a compra e recebe o rendimento apenas uma vez, quando
o devedor faz o resgate na data de vencimento do titulo, junto com o vaor do
principal, incidindo ai o Imposto de Renda. Sendo assim, no vencimento do titulo
ha, inexoravelmente, 0 seu resgate ou a sua repactuagdo (manutencdo do
investimento) e ambas as situagdes estdo previstas no art. 65, 881° e 2°, da L& n.
8.981/95 como hipdteses de incidéncia do Imposto de Renda, pois nelas ha a
disponibilidade juridica e econdmica dos valores correspondentes aos titul os.

4. Como ja mencionado em outra ocasido por esta Corte, "ndo se deve confundir
disponibilidade econdmica com disponibilidade financeira. Enquanto esta Gltima se
refere a imediata "utilidade" da renda, a segunda esta arelada ao simples
acréscimo patrimonial, independentemente da existéncia de recursos financeiros'
(REsp. N° 983.134 - RS, Segunda Turma, Rel. Min. Castro Meira, julgado em
3.4.2008).

5. Impossivel deduzir a inflagdo do periodo do investimento da base de
célculo do imposto. Isto porque a inflagdo corresponde apenas a atualizacdo
do valor monetario da respectiva base de calculo, que é permitida pelo art.
97, 82° do CTN, independente de lei, j& que n&o constitui majoracéo de
tributo.

6. Quanto a responsabilidade tributaria, registra o art. 65, §8°, da Le n. 8.981/95
que é responsavel pela retencdo do imposto a pessoa juridica que efetuar o
pagamento do rendimento (situacdo que, no caso, ocorre em sua liquidacdo
guando do vencimento do titulo), ndo sendo o caso de incidéncia do art. 54, da
Le n. 7.799/89, porque ndo se trata de cessao do titulo, mas de vencimento do
titulo com nova aplicacdo posterior.

7. Recurso especia néo provido (RESp. n. 1.385.164 / PE, Segunda Turma, Rel.
Min. Mauro Campbel Marques, julgado em 04.08.2016).



"[...] 2. O acérdéo impugnado encontra apoio na jurisprudéncia dominante nesta
Corte Quperior de que € legitima a incidéncia do Imposto de Renda retido na
fonte e da Contribuigcdo Social sobre o Lucro Liquido do total dos rendimentos e
ganhos liquidos de operacdes financeiras, ainda que se trate de variacOes
patrimoniais decorrentes de diferenca de correcdo monetéria. 1sso porque se trata
de disponibilidade econdmica decorrente do capital, acrescentando valor
nominal da moeda.

3. Agravo Interno do Contribuinte a que se nega provimento" (Agint no REsp
1.581.332/RS, Primeira Turma, Rel. Min. Napoledo Nunes Maia Filho, julgado
em 05/10/2020, DJe 08/10/2020).

Também farta a jurisprudéncia deste Superior Tribund de Justica no sentido de que a
correcdo monetaria ndo pode ser extraida da base de caculo do Imposto de Renda, in litteris:

RECURSO ESPECIAL. TRIBUTARIO. IMPOSTO DE RENDA PESSOA
JURIDICA. ARTIGO 90. DO DL 2.429/1988. LUCROS OU DIVIDENDOS
PAGOS EM DATA ANTERIOR AO ENCERRAMENTO DO PERIODO-BASE.
REGISTRO EM CONTA REDUTORA DE PATRIMONIO LiQUIDO, PARA
FINS DE CORRECAO MONETARIA. LEGALIDADE. RECURSO ESPECIAL
DOS CONTRIBUINTES A QUE SE NEGA PROVIMENTO.

1. O art. 60. do Decreto-Lei 2.341/1987, aterado pelo DL 2.429/1988, estabelece
gue os lucros ou dividendos pagos antes do encerramento do periodo-base sgjam
registrados em conta redutora do patriménio liquido, para ulterior corregdo
monetaria, com incidéncia do Imposto de Renda.

2. Ao estabelecer a criacdo de conta especifica para registro dos lucros ou
dividendos pagos antecipadamente em determinado periodo-base, a serem
corrigidos ao fina do exercicio financeiro, o dispositivo legd em referéncia
objetivou corrigir distor¢cdes ocasionadas por conta da sistemética de apuracéo do
Imposto de Renda da Pessoa Juridica-IRPJ, mediante a apuracdo do lucro
efetivamente auferido pela empresa, para se determinar a correta base de célculo
da exagdo.

3. Pertinente destacar que, segundo a dicgdo do 8§ 20. do art. 97 do CTN, a
correcd0 monetéria visa apenas a preservacdo do poder aguisitivo originad da
moeda, deturpado pela inflagdo, ndo implicando aumento na base de cdculo do
imposto. Logo, ao contrario do aegado pelos recorrentes, a utilizacdo do
mecanismo criado pelo Decreto-Lei 2.341/1987, para o recolhimento do imposto
de renda com correcdo monetéria da conta redutora do patrimdnio liquido, ndo
resultou majoragdo ficticia do lucro tributédvel. Precedentes: AgRg no ARESp.
637.679/SP, Rel. Min. MAURO CAMPBELL MARQUES, DJe 16.3.2015; REsp.
1.252.325/SP, Rd. Min. MAURO CAMPBELL MARQUES, DJe 13.8.2013.

4. Desta feita, afigura-se legitima a imposicdo de correcdo monetéria de
dividendos antecipadamente distribuidos aos socios em conta redutora, na forma
prevista no art. 60. do Decreto-Lel 2.341/1987, com redagdo do Decreto-Lei
2.429/1988, pois apenas se corrigiu distor¢do existente, com o fito de possibilitar
a apuracao do lucro red tributavel.

5. Recurso Especial dos contribuintes a que se nega provimento (REsp. n.
1.150.433/ SP, Primeira Turma, Rel. Min. Napoledo Nunes Maia Fiho, julgado
em 22.08.2017).



"5, Extrair a correcdo monetaria do calculo significaria fazer incidir o imposto
de renda sobre uma base de célculo corroida pela auséncia de correcdo
monetaria, o que € inadmissivel, a teor do art.97, 82° do CTN ('Nao constitui
majoracdo de tributo, para os fins do disposto no inciso Il deste artigo, a
atualizagdo do valor monetéario da respectiva base de calculo')" (AgRg no REsp.
n. 1436.720 / PR, Segunda Turma, Rel. Min. Mauro Campbel Marques,
julgado em 24.04.2014).

"4. A distribuicdo antecipada de lucros é uma faculdade da sociedade, um
verdadeiro exercicio da disponibilidade econbmica ou juridica da renda,
engquadrando-se perfeitamente no art. 43, I, do CTN, devendo ser objeto de
corregdo monetéria, por determinacdo do art. 6°, do Decreto-lel n. 2.341/87, que
encontra amparo também no art. 97, 82°, do CTN: 'N&o constitui majoragéo de
tributo, [...], a atualizacdo do valor monetério da respectiva base de célculo™
(REsp. n. 1.252.325 / SP, Segunda Turma, Re. Min. Mauro Campbel
Marques, julgado em 06.08.2013).

TRIBUTARIO — IMPOSTO DE RENDA PESSOA JURIDICA — CORRECAO
MONETARIA — MERA ATUALIZACAO DO VALOR QUE NAO IMPORTA EM
MAJORACAO DO TRIBUTO — ARTIGO 97, § 2°, DO CTN.

1. Na linha do que restou consignado na r. decisdo agravada, a corregdo
monetéria ndo esta entre 0s aspectos do tributo sujeitos a estrita reserva de lé na
forma do artigo 97 do CTN. E pacifico neste Superior Tribuna de Justica o
entendimento segundo o qua a aplicagdo de correcdo monet&ia ndo € uma
penalidade, uma vez que objetiva repor a perda real do valor da moeda, subtraido
e corroido pela inflagdo. Agravo regimental improvido (AgRg no REsp. n.
746.379 | GO, Segunda Turma, Rel. Min. Humberto Martins, julgado em
22.08.2006).

TRIBUTARIO. CORRECAO MONETARIA. AUMENTO DA CARGA
TRIBUTARIA. INOCORRENCIA.

1. O Superior Tribuna de Justica firmou entendimento de que a corregdo
monet&ria da base de cdculo do tributo ndo representa elevacdo do quantum
devido a0 empreender exegese jurisprudencia ao art. 97, § 2° do Cddigo
Tributario Nacional.

2. Destarte, a correcéo monetéria ndo constitui um plus, sendo apenas clausula de
preservacdo do valor red da moeda que, entretanto, submete-se ao principio da
reserva legd. Precedentes.

3. Recurso conhecido e improvido (REsp. n. 397.816 / SC, Primeira Turma,
Rel. Min. Luiz Fux, julgado em 03.10.2002).

TRIBUTARIO. IMPOSTO DE RENDA. ATUALIZACAO. LElI 7.738/89,
PARAGRAFO UNICO.

A incidéncia de correcdo monetéria sobre o Imposto de Renda, ano base 1988,
determinada pelo art. 15, paragrafo Unico da Le n. 7.730/89, ndo implica
majoragdo do tributo, mas apenas atudizacdo de seu valor (REsp. n. 41.500/ RJ,
Segunda Turma, Rel. Min. Américo Luz, julgado em 08.03.1995).



O entendimento aplicavel a0 IRRF e ao |RPJ sabidamente também o é para a CSLL
em razdo do disposto no art. 6% da Le n. 7.689/88, no art. 57, da Le n. 8.981/95 e no art. 28, da
Le n. 9.430/96, que estendem as normas de apuracdo do Imposto de Renda para a referida
contribuigéo.

Ao find, arremato com uma farta lista de precedentes das duas Turmas componentes
desta Primeira Secdo do Superior Tribund de Justica e desta prépria Primeira Secdo no sentido
da possibilidade de tributagéo, a saber:

® Da Primera Turma Aglint no REsp. n. 1.976.120 / RS, Rel. Min. Gurgel de Faria,
julgado em 30.05.2022; Agint no REsp. n. 1.973479 / RS, Rd. Min. Benedito
Goncalves, julgado em 02.05.2022; Agint no REsp. n. 1.899.551 / SC, Rel. Min.
Regina Helena Cogta, julgado em 08.09.2021,

® Da Segunda Turma: Agint no REsp. n. 1.971.700 / RS, Rel. Min. Francisco Falcao,
julgado em 13.06.2022; Agint no REsp. n. 1.896.805 / RS, Rel. Min. Assusete
Magahées, julgado em 04.10.2021; Agint no REsp. n. 1.927.310 / RS, Rel. Min.
Mauro Campbel Marques, julgado em 28.06.2021; Agint no REsp. n. 1.910.522 /
RS, Re. Min. Herman Benjamin, julgado em 21.06.2021; Agint no REsp. n.
1.902.018/ RS, Rdl. Min. Og Fernandes, julgado em 18.05.2021;

® Da Primeira Secdo: Agint nos EREsp. n. 1.660.363/SC, Rel. Min. Assusete
Magalhdes, julgado em 29.03.2022; Agint nos EREsp. n. 1.899.902 / RS, Redl. Min.
Herman Benjamin, julgado em 03.05.2022.

Com estas consideragdes, voto no sentido de reconhecer a legdidade da tributagéo e
proponho a fixagdo da seguinte tese para efetio de recurso repetitivo: "O IR e a CSLL incidem
sobre a correcdo monetéria das aplicacfes financeiras, porquanto estas se caracterizam
legal e contabilmente como Receita Bruta, na condicdo de Receitas Financeiras

componentes do Lucro Operacional”.

Ante 0 exposto, NEGO PROVIMENTO ao recurso especial.

E como voto.
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