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Nesta data, fago os autos conclusos ao MM. Dr. Juiz
Luiz Roldao de Freitas Gomes Filho

Em 14/01/2023

Decisao

AGRAVO DE INSTRUMENTO N° 0006035-65.2023.8.19.0001

PROCESSO ORIGINARIO N° 0803087-20.2023.8.19.0001

AGRAVANTE: BANCO BTG PACTUAL S.A.

AGRAVADOS: AMERICANAS S.A,, B2W DIGITAL LUX S.A.R.L. E JSM GLOBAL S.A.R.L.
DESEMBARGADOR DE PLANTAO: LUIZ ROLDAO DE FREITAS GOMES FILHO

DECISAO

Trata-se de agravo de instrumento, com pedido de atribuicdo de efeito suspensivo, interposto em
sede de Plantao Judiciario de Segunda Instancia, compreendendo o periodo de 11 horas do dia
14.01.2023 as 11 horas do dia 15.01.2023.

Insurge-se o agravante BANCO BTG PACTUAL S.A. contra a decisdo do Juizo da 42 Vara
Empresarial da Comarca da Capital que, na data de ontem (14.01.2023 - sabado), deferiu tutela
cautelar em carater antecedente, preparatéria de processo de recuperagéo judicial, requerida
pelos ora agravados AMERICANAS S.A., B2W DIGITAL LUX S.ARR.L. e JSM GLOBAL S.AR.L.,
com base no §12, art. 6°, da Lei n°® 11.101/2005, nos seguintes termos (indexador 452086539 do
PJ-E n° 0803087-20.2023.8.19.0001):

"Trata-se de Tutela de Urgéncia Cautelar em carater antecedente, preparatéria de processo de
Recuperagdo Judicial, com fundamento nos artigos 189 e § 12° do art. 6° da Lei 11.101/05,
formulado por AMERICANAS S/A. (CNPJ 00.776.574/0006-60); sediada nesta Cidade do Rio de
Janeiro; BW2 DIGITAL LUX S.AR.L e JSM GLOBAL S.AR.L, ambas sediadas em Luxemburgo,
requerentes em conjunto, como GRUPO AMERICANAS.

Aduzem, em apertada sintese, tratar-se de grupo empresarial transnacional, de matriz societaria
brasileira e empresas operacionais estrangeiras, reunindo esforgo para consecugao de atividades
do conglomerado nacionalmente conhecido por sua atuacado no setor de varejo, com mais de
3.600 estabelecimentos comerciais espalhados pelo pais, 146 mil acionistas, responsavel pela
geragao de mais de 100.000 (cem mil) empregos diretos e indiretos e recolhimento anual de cerca
de R$ 2 bilhdes em tributos.
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As Requerentes reclamam tutela de urgéncia, com vistas a resguardar o resultado util de futuro
processo Recuperacional, pretendendo conferir tratamento juridico a crise experimentada pelas
sociedades e evitar iminente dano irreparavel.

Isso porque, como é de conhecimento publico dada a extensa divulgagéo jornalistica em midia
escrita e televisionada, foi disponibilizado pela Companhia fato relevante noticiando a existéncia
de inconsisténcias contabeis referentes aos exercicios anteriores, incluindo o ano de 2022, em
montante aproximado de R$ 20 bilhdes.

Essas inconsisténcias, na avaliagdo das Requerentes, exigirdo reajustes nos langamentos da
Companhia, o que podera impactar nos resultados finais divulgados nos respectivos exercicios
anteriores, com alteragao do grau de endividamento da empresa e/ou volume de capital de giro,
implicando, por via reflexa, no descumprimento de "covenants financeiros" previstos em contratos,
inclusive estrangeiros, acarretando o vencimento antecipado e imediato de dividas em montante
aproximado de R$ 40 bilhdes.

As Requerentes noticiam que praticamente todos os contratos financeiros firmados pelo Grupo
Empresarial possuem clausulas de vencimento antecipado, o que justifica o risco de insolvéncia
das sociedades, na medida em que, segundo afirmam, as instituicdes financeiras podem se
apropriar de valores existentes em contas correntes e de investimentos, de forma administrativa,
em razao das clausulas contratuais, para compensagao dos seus créditos, inviabilizando o
exercicio da atividade empresarial.

Noticiam ainda as Requerentes, tanto em sede de peticao inicial, como em peticdo protocolizada
na data de hoje, que alguns credores ja estdo promovendo notificagdo da Companhia, para
declarar o vencimento antecipado das obrigagbes, com constricdo de recursos da companhia em
montante superior a R$ 1,2 bilhdo de reais, promovida pelo Banco BTG Pactual.

Assim, pugnam pelo recebimento da cautelar antecedente, e, em carater de urgéncia, seja
concedida a tutela para (a) sobrestar os efeitos de toda e qualquer clausula que imponha
vencimento antecipado das dividas das Requerentes, em razdo do "fato relevante" divulgado em
11.01.2023 e seus desdobramentos; (b) suspender a exigibilidade de todas as obrigagbes relativas
aos instrumentos financeiros celebrados entre as Requerentes e as instituicdes relacionadas no
anexo 11 da peticdo inicial, e todas as entidades de seus grupos econémicos e eventuais
sucessores/cessionarios a qualquer titulo, que constituem créditos sujeitos a um eventual
processo recuperacional, inclusive nas obrigagbes em que as Requerentes figurem como
avalistas; (c) suspender os efeitos do inadimplemento, inclusive, para reconhecimento de mora; de
qualquer direito de compensacgao contratual; e de eventual pretensido de liquidagdo de operagao
com derivativos; (d) suspensao de qualquer arresto, penhora, sequestro, busca e apreensio e
constricdo sobre os bens, derivados de demandas judiciais ou extrajudiciais, sem a prévia analise
deste Juizo Recuperacional; (e) preservagdo de todos os contratos necessarios a operagdo do
Grupo Americanas, inclusive linhas de crédito e fornecimento; (f) imediata restituicao de todo e
qualquer valor que os credores eventualmente tiverem compensado, retido e/ou se apropriado, em
virtude do fato relevante veiculado ao mercado em 11.1.2023 e seus desdobramentos; (g)
suspensado de qualquer determinacdo de registros em cadastros de inadimplentes referentes a
créditos sujeitos ao processo de recuperagao principal.

E O RELATORIO DO NECESSARIO, DECIDO.

Analisando as questdes trazidas pelas Requerentes, em cotejo com os documentos que instruem
a inicial e petigao protocolizada nesta data, o pleito cautelar merece acolhimento.

A Lei n° 14.112/2020, ao promover a atualizacdo do microssistema insolvencial brasileiro, fez
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incluir o § 12 ao artigo 6°, disciplinando a possibilidade de antecipagéo total ou parcial dos efeitos
do deferimento do processamento da recuperagéo judicial, em carater cautelar, com vistas a
resguardar o resultado util do processo, quando demonstrados o perigo de dano irreparavel e a
existéncia de probabilidade de direito, a justificar o deferimento da medida.

A possibilidade de imediata constricdo de ativo relevante do devedor, por credores sujeitos a
Recuperacao Judicial, com possivel comprometimento de sua restruturagdo, bem como, a
demonstragéo dos requisitos do artigo 48 da LRE, em analise conjuntural, sdo suficientes para, em
sede de cognigdo sumaria, fundamentar o deferimento da pretenséao.

Ao que se extrai das questdes trazidas pelas Requerentes, as constatagdes de inconsisténcias
nos langamentos contabeis da Companhia, na ordem de R$ 20 bilhdes, acabaram por exigir uma
reandlise das demonstragdes, que, ao fim, poderdo resultar em alteragbes nas contas/resultados
finais dos exercicios impactados pelas inconsisténcias.

Em consequéncia, eventuais alteragbes poderao repercutir no grau de endividamento da empresa
e no capital de giro minimo, exigidos em contratos financeiros, inclusive internacionais,
acarretando o descumprimento de clausulas de "covenants financeiros" e "cross-default”,
culminando no vencimento antecipado de dividas da ordem de R$ 40 bilhdes.

Em complemento ao justificado receio da Companhia, de que os credores pudessem promover a
execucao administrativa destes contratos, ja na data de hoje (13/01/2023), as Requerentes ja
noticiam constricbes em suas contas correntes/investimentos, na ordem de R$ 1,2 bilhao,
decorrente de compensagao operada por credor financeiro, com fundamento na inconsisténcia dos
seus langamentos contabeis noticiada no mercado.

Ante a instantaneidade dos efeitos deletérios desta situacao fatica, na medida em que o fato
relevante foi apresentado ao mercado em 11.01.2023 e as constricbes ja estdo sendo efetivadas
na data de hoje, 13.01.2023, é plenamente justificavel o deferimento da medida, com vistas a
evitar o exaurimento de todos os ativos da Companhia, por credores altamente qualificados, em
detrimento dos demais credores, e, principalmente, da propria manutengdo da atividade
econdmica.

Como se sabe, a espinha dorsal do microssistema de recuperacgéo judicial reside no principio da
preservagdo da empresa e sua fungdo social, com esteio no artigo 47 da LRE, de forma que a
relevancia da atividade econdmica desempenhada pelas Requerentes é faciimente identificada
nos expressivos numeros englobados pelo Grupo Empresarial, com operagao em diversos canais
no mercado, com geragcdo de mais de 100.000 (cem mil) empregos diretos e indiretos;
manutencgao de 3.600 estabelecimentos espalhados por todo o pais; mais de 146 mil acionistas e
recolhimento anual de cerca de R$ 2 bilhdes de reais em tributos, garantindo a circulagédo de
riguezas e desenvolvimento social.

Em complemento, o fumus boni iuris também resta demonstrado, em sede de cognigdo sumaria,
ante as declaragdes langadas na peticao inicial, que deverao ser devidamente instrumentalizadas
quando do futuro aditamento da petigéo inicial para a analise do processamento da Recuperagéo
Judicial.

O litisconsércio ativo vem fundamentado na existéncia de um complexo empresarial, com
sociedades economicamente interligadas e fungbes que reciprocamente se direcionam para a
execucdo dos interesses do Grupo, sendo a 12 Requerente a sociedade operacional, de
reconhecimento nacional, e as 22 e 32 sociedades estrangeiras, veiculos de captacdo de
investimentos no exterior, voltados para o financiamento de atividades no Brasil, o que faz incidir o
disposto no art. 69-G na LRE, recentemente incluido pela Lei n°® 14.112/2002, que possibilita o
processamento de recuperacgao judicial de devedores que integrem grupo econdmico sob controle
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comum, cuja pratica ja se verificava na jurisprudéncia antes mesmo da alteragao legislativa:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL. LITISCONSORCIO ATIVO
FACULTATIVO. HOLDING PURA. LEGITIMIDADE. - Pleito de reforma da decisdo que admitiu o
processamento de requerimento de recuperagdo judicial de empresas do mesmo grupo
econdmico, em litisconsorcio ativo. - Requer a extingdo do processo, sem resolugdo de mérito, ao
menos em relacdo a 22 Agravada, alegando que a mesma nao seria elegivel a Recuperagao
Judicial, por tratar-se de holding pura, que n&do tem outro propdsito sendo participar de outras
sociedades, ndo desenvolvendo atividade empresaria. - Inicialmente, é importante destacar que a
lei de regéncia nao faz distingdo entre a holding pura (ndo operacional) e a mista, pois nos termos
do art. 1° da Lei 11.101/05 aplica-se a Lei de Recuperagdo ao empresario e a sociedade
empresaria, conceito amplo no qual se inserem as duas holdings agravadas, por for¢a do disposto
no art. 982, p.u. do Cadigo Civil, visto que se tratam de sociedades por agdes. - Ademais, trata-se
de pedido de recuperacdo judicial de um grupo econémico, de modo que a inclusdo das holdings
no feito, a principio, decorre do estado de crise que afeta o grupo como um todo, nele se incluindo
as sociedades controladoras. - Por fim, as empresas agravadas ndo se inserem em nenhuma das
vedacgdes previstas no art. 2°, da Lei 11.101/05, salientando-se, ainda, que as empresas do grupo
que desenvolvem atividade fim, de exploragdo das linhas de transmissdo de energia elétrica,
foram excluidas do requerimento de recuperagdo em razao da vedagao legal expressa no art. 18
da Lei n® 12.767/2012, caso contrario também poderiam ter sido incluidas no pedido de
recuperacgao judicial. DESPROVIMENTO DO RECURSO. (TJ-RJ - Al: 00207558420168190000
RIO DE JANEIRO CAPITAL 5 VARA EMPRESARIAL, Relator: CARLOS SANTOS DE OLIVEIRA,
Data de Julgamento: 26/07/2016, VIGESIMA SEGUNDA CAMARA CIVEL, Data de Publicagdo:
01/08/2016)

Do mesmo modo, resta demonstrada a competéncia deste Juizo para analise do pedido cautelar
antecedente de Recuperacgdo Judicial, uma vez que a LRE fixou em seu artigo 3° como critério
para definicdo da competéncia jurisdicional, o juizo do local principal estabelecimento do devedor,
que, por interpretagdo doutrinaria e jurisprudencial, se caracteriza pelo local de onde sao
emanadas as deliberagdes/rumos da atividade empresaria, suas decisdes estratégias, comerciais,
financeiras, operacionais, mesmo que diversa do local aportado em seus documentos sociais.

Neste sentido é a jurisprudéncia do E. Superior Tribunal de Justiga:

CONFLITO DE COMPETENCIA. PROCESSUAL CIVIL. PEDIDO DE RECUPERACAO JUDICIAL
AJUIZADO NA COMARCA DE CATALAO/GO POR GRUPO DE DIFERENTES EMPRESAS.
ALEGAGAO DA EXISTENCIA DE GRUPO ECONOMICO. DECLINAGAO DA COMPETENCIA
PARA A COMARCA DE MONTE CARMELO/MG. FORO DO LOCAL DO PRINCIPAL
ESTABELECIMENTO DO DEVEDOR. ARTIGO 3° DA LEI 11.101/05. PRECEDENTES. 1. Trata-se
de conflito de competéncia suscitado pelo JUiZO DE DIREITO DA 2A VARA DE MONTE
CARMELO - MG em face do TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DE GOIAS, nos autos de
pedido de recuperagado judicial formulado por quatro empresas, em litisconsércio ativo, com a
particularidade de que cada uma delas explora atividade empresaria diversa e de forma auténoma,
inclusive com estabelecimentos proéprios. 2. (...). 3. O art. 3° da Lei n. 11.101/05, ao repetir com
pequenas modificagées o revogado artigo 7° do Decreto-Lei 7.661/45, estabelece que o Juizo do
local do principal estabelecimento do devedor é o competente para processar e julgar pedido de
recuperacao judicial. 4. A Segunda Secdo do Superior Tribunal de Justica, respaldada em
entendimento firmado ha muito anos no Supremo Tribunal Federal e na prépria Corte, assentou
classica licdo acerca da interpretacdo da expressao "principal estabelecimento do devedor"
constante da mencionada norma, afirmando ser "o local onde a 'atividade se mantém centralizada’,
nao sendo, de outra parte, 'aquele a que os estatutos conferem o titulo principal, mas o que forma
0 corpo vivo, o centro vital das principais atividades do devedor'." ( CC 32.988/RJ, rel. Min. Salvio
de Figueiredo Teixeira, DJ de 04/02/2002). 5. Precedentes do STJ no mesmo sentido ( REsp
1.006.093/DF, Rel. Ministro ANTONIO CARLOS FERREIRA, QUARTA TURMA, DJe de
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16/10/2014; CC 37.736/SP, Rel. Ministra NANCY ANDRIGHI, SEGUNDA SECAO, DJ de
16/08/2004; e CC 1.930/SP, Rel. Min. ATHOS CARNEIRO, SEGUNDA SECAO, DJ de 25/11/1991).
(...) 8. Conflito conhecido para declarar a competéncia do juizo da 22 Vara da Comarca de Monte
Carmelo/MG. (STJ - CC: 146579 MG 2016/0125849-7, Relator: Ministro PAULO DE TARSO
SANSEVERINO, Data de Julgamento: 09/11/2016, S2 - SEGUNDA SECAO, Data de Publicacéo:
DJe 11/11/2016)

Como se observa da peticdo inicial e dos documentos que a instrui, o principal estabelecimento do
Grupo Empresarial é a sede social localizada nesta Cidade, onde trabalham os principais
executivos do Grupo Americanas, onde se situa o escritério administrativo da holding e de onde
emanam as decisdes estratégicas sobre as atividades desenvolvidas pelas Requerentes e demais
companhias do grupo.

Em que pese o fato de a 22 e 32 Requerentes possuirem enderego social em Luxemburgo, ao que
se extrai de tudo que nos autos consta, a execugédo e cumprimento dos contratos/financiamentos
estrangeiros sdo realizados através da geragéo de fluxo de caixa do Grupo Americanas no Brasil,
ja que, como declarado, a Companhia n&o opera fora do territério nacional.

Antes mesmo da alteragao legislativa trazida pela Lei n°® 14.112/2020, que disciplinou a matéria de
insolvéncia transnacional no Brasil, incorporando o modelo da UNCITRAL - United Nations
Commission on International Trade Law - a jurisprudéncia deste Tribunal de Justica ja admitia a
possibilidade de processamento da Recuperagdo Judicial de sociedade estrangeira com
litisconsorcio ativo de grupo empresarial brasileiro, ante a observancia do principio da preservagéo
da empresa, de sua fungao social e estimulo a atividade econémica:

Agravo de Instrumento. Direito Empresarial. Recuperacdo Judicial de Empresas. Pretenséo
recursal a reforma da decisdo que deferiu, somente, o processamento do requerimento das
sociedades empresarias com sede no Brasil e, rejeitou o pleito formulado pelas empresas
sediadas na Austria. Indeferimento da recuperagdo conjunta das empresas que ndo atende as
finalidades da Recuperagéo Judicial, que sdo a preservagdo da empresa, de sua fungéo social e,
de estimulo a atividade econdémica, de acordo com o artigo 47, da Lei n° 11.101/2005. As
empresas SETE HOLDING, SETE INTERNATIONAL ONE e TWO constituem-se em bragos do
Grupo SETE no exterior e, embora ndo exer¢cam qualquer atividade operacional auténoma,
vinculam-se a sociedade controladora brasileira para emissao de titulos e otimizagao de eventual
estrutura de garantias na contratagdo de financiamento, sendo que como as sociedades brasileiras
SETE INVESTIMENTOS | e SETE INVESTIMENTOS Il foram criadas como veiculos da SETE
BRASIL para a implementagdo do "Projeto Sondas. Portanto, constituem-se em subsidiarias que
apenas integram a estrutura de financiamento de sua controladora nacional, emitindo titulos e
otimizando eventuais garantias na contratagdo de financiamento, o que configura a existéncia de
um grupo unico em proveito de uma Unica atividade empresarial, de execucao do "Projeto Sondas"
que visa a retirada de 6leo armazenado na camada do pré-sal. Normas do Cdédigo de Processo
Civil em vigor que se aplicam subsidiariamente, aos processos regidos pela lei falimentar, na forma
do art. 189, da LFRJ. Litisconsorcio ativo que pode facilitar o acordo entre as recuperandas e seus
credores, possibilitando a superagéo da crise econdmica da atividade empresarial, de forma célere
e eficaz (art. 46, do CPC/1973; art. 113, do NCPC). Competéncia da jurisdicdo brasileira que
obedece as normas dos artigos 21, Il e 22, Ill, do Novo CPC (Lei 13.105/2015), vez que o grupo
empresarial esta sediado no pais e, o plano de recuperagao devera aqui ser cumprido, de modo
que o processamento conjunto tem base em nosso ordenamento juridico, apesar da lacuna
existente na legislacdo especifica. Inocorréncia de violagdo a soberania da Justiga austriaca,
porquanto a jurisdi¢cdo brasileira se restringe aos bens sediados em territério nacional, assim como
aos créditos sujeitos a recuperagao judicial em territério nacional. Por sua vez, o artigo 24, do
NCPC, prevé que a agao proposta perante tribunal estrangeiro ndo induz litispendéncia e nao
obsta que o judiciario brasileiro conhega da mesma causa e das que lhe sdo conexas, ressalvadas
as disposi¢cdbes em contrario de tratados internacionais e acordos bilaterais em vigor no Brasil.
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Auséncia de regulamentagdo por parte da Lei n° 11.101/05, quanto ao processamento da
recuperacao judicial de grupos transnacionais, que ndo tem por consequéncia juridica a
impossibilidade total de ser aplicada a tais grupos que busquem a protegao recuperacional, diante
da inexisténcia de vedagdo expressa nesse sentido. Disposi¢do contida no art. 3° da Lei
11.101/05, segundo a qual, € competente para homologar o plano de recuperacgao extrajudicial,
deferir a recuperagao judicial ou decretar a faléncia o juizo do local do principal estabelecimento
do devedor ou da filial de empresa que tenha sede fora do Brasil. Subsidiarias estrangeiras
integrantes do mesmo grupo econbmico da SETE BRASIL, que possuem como principal
estabelecimento, o mesmo local onde esta ultima se situa, nesta cidade do Rio de Janeiro.
Possibilidade de solugdo da controvérsia, por seu reconhecido relevante interesse social,
sanando-se a lacuna legislativa, utilizando-se a equidade como justa forma de se aplicar o direito,
de modo, a suplementar-se a lei e, preencher os vazios nela encontrados, para ndo prejudicar os
casos especificos que ela ndo abrange. Precedente jurisprudencial deste Tribunal no sentido da
possibilidade de processamento da recuperacéo judicial de empresas estrangeiras integrantes do
mesmo grupo econdmico de empresas brasileiras. Confirmacao da antecipagéo da tutela recursal.
Provimento do recurso. Julgado prejudicado o Agravo interno interposto pela credora e interessada
SEAWORTHY INVESTIMENT GMBH ("Seaworthy"). (0034120-11.2016.8.19.0000 - AGRAVO DE
INSTRUMENTO. Des(a). CARLOS EDUARDO MOREIRA DA SILVA - Julgamento: 07/02/2017 -
VIGESIMA SEGUNDA CAMARA CIVEL)

Pelo exposto, DEFIRO A TUTELA CAUTELAR ANTECEDENTE, nos termos do § 12, do art. 6° da
Lei n® 11.101/2005, e, por consequente, determino:

(i) o sobrestamento dos efeitos de toda e qualquer cldusula que imponha vencimento antecipado
das dividas das Requerentes, em razéo do "fato de relevante" divulgado em 11.01.2023 e seus
desdobramentos;

(i) a sustagdo da exigibilidade de todas as obrigagdes relativas aos instrumentos financeiros
celebrados entre as Requerentes e as instituigdes relacionadas no anexo 11 da peti¢éo inicial, e
todas as entidades de seus grupos econdmicos e eventuais sucessores/cessionarios a qualquer
titulo, que constituem créditos sujeitos a um eventual processo recuperacional, inclusive nas
obrigacdes em que as Requerentes figurem como avalistas;

(i) a sustacdo dos efeitos do inadimplemento, inclusive, para reconhecimento de mora; de
qualquer direito de compensacgao contratual; e de eventual pretensédo de liquidagdo de operacao
com derivativos;

(iv) a sustagéo de qualquer arresto, penhora, sequestro, busca e apreenséo e constricdo sobre os
bens, derivados de demandas judiciais ou extrajudiciais, sem a prévia analise deste Juizo
Recuperacional;

(v) a preservagao de todos os contratos necessarios a operagao do Grupo Americanas, inclusive
linhas de crédito e fornecimento;

(vi) a imediata restituicdo de todo e qualquer valor que os credores eventualmente tiverem
compensado, retido e/ou se apropriado, em virtude do fato relevante veiculado ao mercado em
11/01/2023 e seus desdobramentos;

(vii) a suspensao de qualquer determinagao de registros em cadastros de inadimplentes referentes
a créditos sujeitos ao processo de recuperacao principal.

(viii) autorizar que esta decisao sirva de oficio, para que seja apresentada pelas Requerentes, de

forma judicial e/ou extrajudicial, a credores, 6rgaos, instituicbes e interessados, bem como a
processos judiciais em que forem deferidos/efetivados bloqueios, arrestos, depdsitos ou caugdes,
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para fins de obstar as constricbes e efetivar a liberagao destes ativos., incluindo-se nesta ordem, o
credor Banco BTG Pactual, ante a operagao de compensacao/resgate realizado pela instituicdo
financeira, noticiada pelas Requerentes na data de hoje.

(ix) Defiro o prazo de 15 (quinze) dias para que as Requerentes W2 DIGITAL LUX S.AAR.Le JSM
GLOBAL S.A.R.L, apresentem atos constitutivos e instrumentos de representacdo, na forma do §
1° do art. 104 do CPC.

(x) Considerando a gravidade e relevancia econémica e de mercado, nos fatos narrados na
peticdo inicial, bem como no fato relevante apresentado pela Companhia, que acarreta
invariavelmente crise de confianca e reflexo sistematico da toda a cadeia produtiva de uma das
maiores varejistas do pais, nomeio Administrador Judicial para funcionar neste feito ja durante o
periodo da cautelar, com vistas a garantir a ampla e irrestrita apuragéo de eventual elemento que
possa obstar ou contribuir para a futura andlise de pedido de recuperagao judicial. Para tanto,
nomeio em Administragcdo Judicial una e conjunta, a empresa especializada Preserva-Agao
Administragao Judicial, na pessoa de seu so6cio administrador Bruno Rezende - OAB/RJ 124.405,
com sede na Avenida Rio Branco n° 116 - 15° andar - Centro - Rio de Janeiro - site:
www.psvar.com.br e o Escritério de Advocacia Zveiter, com sede na avenida Presidente Antdnio
Carlos n° 51, 19° andar, Centro, Rio de Janeiro, RJ, na pessoa do advogado Sergio Zveiter,
OAB/RJ n°® 36.501, site: www.zveiter.com.br/, que deverao ser intimados para assinatura de termo
de compromisso e apresentagéo de seus curriculos para ampla publicidade.

A Administragdo Judicial, em observancia as disposicdes da Lei n° 11.101/2005, devera
apresentar, no prazo de 30 (trinta) dias corridos, relatdrio circunstanciado e pormenorizado das
atividades das Requerentes, as providéncias que estdo sendo implementadas pelo "comité
independente do Grupo Americanas"; mas nao se limitando a estas, a fim de franquear aos
credores e demais interessados, o acesso as informacdes relevantes a matéria.

Deverao os administradores das Requerentes e empresas de auditoria e/ou correlatadas,
franquear toda e qualquer informacdo requerida pela Administragdao Judicial, com vistas a
elaboragao do referido relatorio.

xi) Apresentem as Requerentes, no prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias corridos, o pedido de
recuperacao judicial, na forma do inciso | do § 1° do art. 303 c/c 308 do Cdédigo de Processo Civil,
sob pena de perda imediata da eficacia da medida cautelar ora deferida, independentemente de
intimacao.

Tendo em vista o deferimento da tutela de urgéncia, retire-se o sigilo do processo. Intimem-se as
requerentes por seus patronos.

Por fim, determino que a Administragao Judicial divulgue cépia desta decisdo e pegas relevantes
do processo em seus sitios eletrénicos.

RIO DE JANEIRO, 14 de janeiro de 2023.
PAULO ASSED ESTEFAN
Juiz Titular

O recurso é divido em seis partes, expostas, segundo a narrativa do agravante, da seguinte forma:

"11. Na primeira, faz-se um breve resumo histérico sobre a trajetéria dos controladores da
Companhia e sobre as operagdes de crédito entre as partes. Passa-se pela publicagdo do fatidico
Fato Relevante no dia 11 de janeiro, até chegar aos efeitos decorrentes daquela comunicacao: a
aceleragdo do vencimento de todas as operagbes do Grupo Americanas com o Banco e a
compensagao do saldo devedor em aberto com os recursos mantidos pelo Grupo Americanas
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junto ao Banco - tal como previsto nos instrumentos de divida entre as partes.

12. No segundo, tratamos da legalidade e da regularidade das consequéncias juridicas operadas
ope contractus a partir da publicagdo do Fato Relevante do dia 11 de janeiro. Mais do que isso:
demonstramos que tais consequéncias (aceleracdo do vencimento e compensacgdo) foram
definitivamente consumadas antes mesmo do ajuizamento da demanda cautelar em questéo e
jamais poderiam ser "cautelarmente" desfeitas.

13. No terceiro, demonstramos que nido ha direito subjetivo a recuperagao judicial futura, que
merecga prote¢do cautelar, pois a crise econémico-financeira da Companhia foi causada por uma
fraude confessada pelo antigo CEO da Companhia e atual assessor dos acionistas de referéncia.

14. Dito de outro modo: num processo de recuperagdo ordinario, os insucessos corriqueiros
de uma dada atividade empresarial podem ser compartilhados numa barganha coletiva entre
empresario-devedor e credores, para que se preserve a fungéo social da empresa.

15. Ja uma crise de insolvéncia de uma empresa que tem na fraude contabil o seu modelo de
negoécio, nao ha fungéo social subjacente que se possa preservar. Fraude contabil ndo é fungéo
social legitima, merecedora da protegdo da lei, mas sim um ato que deve ser punido
severamente, com suas potenciais consequéncias criminais.

16. Simples assim.

17. No quarto topico, e sempre falando com o devido acatamento para com o Juizo de primeiro
grau, apontamos a ilegalidade da criacdo de uma "cautelaridade retroativa", extravagante e
arbitraria que manda desfazer atos juridicos perfeitos ja consumados em definitivo, envolvendo
créditos ndo sujeitos a uma potencial recuperacéo judicial das agravadas.

18. Essa medida cautelar retroativa extrapola os limites do poder geral de cautela do Juizo, pois,
se a decisdo definitiva de processamento apenas suspende as execugdes e impede "qualquer
forma de retencdo, arresto, penhora, sequestro, busca e apreensdo e constricdo judicial ou
extrajudicial sobre os bens do devedor" (LRF, art. 6°, ll), jamais em sede cautelar, o Juiz poderia
mandar desfazer atos ja consumados de compensagéo (i.e., pagamento) de divida vencida! Pois o
processamento em si (o verdadeiro resultado util a ser preservado) jamais teria um tal efeito - o
seu efeito € ex nunc e ndo ex tunc.

19. No quinto topico, sera explicada resumidamente a incompeténcia do Juizo a quo para
revogar liminarmente a compensacao realizada, dado que ela foi feita com base em contratos com
clausula compromissoria. E, por isso, sua eventual desconstituicdo somente poderia ser
requerida em sede arbitral, com pedidos liminares formulados em cautelar pré-arbitral, no foro
designado nos contratos, da cidade de Sao Paulo - SP.

20. Por fim, mas ndo menos importante, tratamos da inexisténcia de periculum in mora a
justificar a concessdo da medida, bem como do clamoroso periculum in mora reverso contra o
Banco".

Quanto as operagdes celebradas entre as partes, afirma o agravante que:

"Em 18.11.2019, o BTG e a B2W (entdo denominagdo da Americanas) celebraram o
"Convénio para Antecipagdo de Créditos a Fornecedores TC12/19" ("Convénio Liber"), no qual
o BTG Pactual realizou operagdes de cessao de crédito envolvendo duplicatas sacadas contra a
Americanas por seus fornecedores decorrentes de vendas mercantis e/ou prestagcdo de
servicos com pagamento a prazo (Doc. 7).

110 LUIZROLDAO




110

Estado do Rio de Janeiro Poder Judiciario
Tribunal de Justica

Comarca da Capital

Cartorio do Plantao Judicial Capital

Dom Manuel, S/N PLANTAO JUDICIARIOCEP: 20020-903 - Centro - Rio de Janeiro - RJ e-mail: capplantao@fjrj.jus.br

43. Em 16.09.2020, o BTG Pactual e a Lojas Americanas S.A. (incorporada pela Americanas)
celebraram o "Contrato Global de Derivativos", o seu respectivo apéndice e documentos
correlatos ("CGD Lojas Americanas"), no qual as partes realizaram operacdes de derivativos
("Operacgbes de Derivativos Lojas Americanas") (Doc. 8).

44. Na mesma data, o BTG e B2W Companhia Digital (atualmente denominada Americanas)
celebraram o "Contrato Global de Derivativos", o seu respectivo Apéndice e documentos
correlatos ("CGD B2W" e, em conjunto com o CGD Lojas Americanas, "CGDs"), cujo objeto &
similar aquele celebrado com as Lojas Americanas ("Operagbes de Derivativos B2W" e, em
conjunto com as Operagdes de Derivativos Lojas Americanas, "Operag¢des de Derivativos") (Doc.
9).

45. Em 17.09.2021, o BTG e a Americanas celebraram o "Convénio para Antecipacio de
Crédito a Fornecedores - TC74/21" ("Convénio"), pelo qual o Banco realizou operagbes de
cessdo de crédito envolvendo duplicatas sacadas contra a Americanas por seus
fornecedores, decorrentes de vendas mercantis e/ou prestagdo de servicos com pagamento a
prazo (Doc. 10).

46. Para fins de clareza, o Convénio Liber, as Operagdes de Derivativos e o Convénio séo
denominados, em conjunto, as "Operagodes".

47. Em adigdo as Operagodes, em 30.10.2020, BTG e a entdo B2W Companhia Digital (atualmente
Americanas, apds a realizagdo da incorporagdo acima mencionada) celebraram o Acordo
Global de Compensacéo, Quitacéo e Liquidacdo de Obrigagbes - Netting-N025_ 2020 ("Acordo
de Compensagao”), no qual foram estabelecidos mecanismos para viabilizar o efetivo
dimensionamento do risco de crédito a que as partes estdo sujeitas em decorréncia da
multiplicidade de posicgoes.

48. Dentre as disposigdes contidas no Acordo de Compensacgao, a Clausula 4.1. estabelece, de
forma expressa, que "[a] ocorréncia de um ou mais de um evento de inadimplemento de uma
Operagao, conforme previsto no respectivo contrato, dara ao Banco ou suas Afiliadas o direito
de considerar ndo s6 aquela, porém todas as Operagdes celebradas com o Cliente ou
quaisquer de suas Afiliadas vencidas antecipadamente, de modo que o Banco ou suas Afiliadas
poderdo exigir o pagamento integral de uma sé6 vez de todo o saldo devedor apurado nos termos
de cada contrato de cada Operagao" (Clausula 4.1).

49. Adicionalmente, a Clausula 3.1 estabelece que o Banco podera "(i) sacar os recursos que o
Cliente eventualmente mantiver depositados no Banco, constante ou ndo de conta corrente,
podendo inclusive resgatar investimentos, fundos de investimentos exclusivos e liquidar
antecipadamente operagdes, para efetuar o pagamento do seu crédito apds a apuragao dos
Valores Vencidos, e (ii) determinar a taxa cambio a ser utilizada para apuragdo dos Valores
Vencidos, que devera ser a mercado, bem como reter quaisquer impostos devidos para
liquidacdo de uma Operacgdo, seja no Brasil ou no exterior".

50. Por fim, a Clausula 3.2 concede ao Banco autorizagdo para "efetuar imediatamente a
baixa do registro das respectivas Operagbes, quando financeiras, junto aos competentes
sistemas de registro, custddia e liquidagao".

Destaca o fato relevante divulgado pela Companhia em 11.01.2023, a declaragao de vencimento
antecipado e o resgate dos valores, nos termos do Acordo de Compensacao.

Entende ser necessaria a reforma da decisdo para se reconhecer desde logo que os valores

objeto da restituicdo determinada foram licitamente compensados pelo BTG, a luz de disposi¢des
contratuais que permitem tal pratica, ndo sendo possivel que o pronunciamento agravado tenha o
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condao de reverter tal ato.

Afirma nao existir protegao judicial para preservar a "fungao social" de fraudador e ser impossivel o
acautelamento retroativo, devido a eficacia ex nunc das decisdes de deferimento do
processamento da recuperacgao judicial, havendo, no caso concreto, extrapolagdo do poder geral
de cautela.

Suscita a incompeténcia do Juizo da Comarca do Rio de Janeiro, ainda que concursal, para
ordenar a devolugdo dos valores compensados em 11.01.2023, dada a existéncia de clausula
compromisséria no Acordo de Compensagéo entabulado, que devem ser submetidas a arbitragem,
sendo que, no "Acordo Global de Compensacao”, as partes designaram, na clausula 6.1, como
competente para eventuais discussdes judiciais paralelas ou anteriores a arbitragem o foro da
cidade de Sao Paulo.

Ressalta uma "uma situagao particular e importantissima no caso: a compensagao dos valores
se deu quando do vencimento antecipado da divida, ocorrida antes do ajuizamento da
cautelar de origem e, obviamente, da prolagdo da r. decisdo agravada, de modo que 0s recursos
cuja devolugao foi determinada pelo MM. Juizo a quo ja n&o integravam mais o patriménio da
devedora antes do concurso de credores, nao havendo o que ser protegido".

Entende que se esta "diante de uma desvirtuada medida de protegdo do patrimdnio do devedor,
mas sim de um pedido liminar para antecipar os efeitos de uma futura decisdo arbitral, que
analisara se é caso ou nao de desconstituir a compensagao realizada antes da cautelar prévia ao
concurso de credores. E pura e simplesmente disso que se fala aqui. Nao importa, para fins dessa
matéria acautelatéria, que a empresa esteja ou ndo em recuperacdo, a competéncia para
deliberar sobre isso ndo muda" e que "Considerando essa situagdo, a liminar concedida, como
sera explicado noutros capitulo, se torna ainda mais teratolégica, pois se trata de
verdadeira antecipacdo completa dos efeitos da futura sentenca arbitral, de carater totalmente
satisfativo, o que é vedado pela jurisprudéncia"”.

Além da auséncia do fumus boni iuris, afirma que inexiste periculum in mora para a concessao da
tutela cautelar antecedente, sendo que o "perigo reverso arde nos olhos".

Ao final, pede, "em carater liminar e em regime de plantdo, nos termos do art. 1°, caput, da
Resolugao TJ/OE/RJ N° 33/2014, sera concedida a antecipagao de tutela recursal para:

(a) Suspender imediatamente todos os efeitos da decisdo agravada até o julgamento de
mérito deste agravo de instrumento pelo 6rgédo competente;

(b) Ou, em carater subsidiario, determinar a suspensado da ordem de devolugdo dos recursos
objeto da compensacdo validamente ocorrida anteriormente a decisdo ora agravada, isto €, na
data de 11.01.2023, sendo até o julgamento definitivo do mérito deste recurso pelo 6rgao
colegiado, pelo menos até a reapreciagdo da tutela recursal em carater monocratico pelo
eminente relator natural a quem vier a ser distribuido o recurso quando da reabertura do
expediente forense em horario regular;

119. Quando do regular prosseguimento do recurso pelo 6rgdo competente, seja reconhecida a
incompeténcia do Juizo do Rio de Janeiro para ordenar a devolugdo da compensacdo, haja
vista a clausula compromissoria validamente celebrada entre as partes no Acordo de
Compensacgao, bem como o foro eleito no referido instrumento.

120. No mérito, pede-se o provimento do presente recurso para que seja integralmente
reformada a decisdo agravada; ou, subsidiariamente, reformada para afastar qualquer obrigacéo
de devolugao de qualquer recurso compensado pelo Banco para amortizagdo da divida da
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Companhia.

Em todo e qualquer caso, o agravante requer seja determinado o imediato levantamento do
sigilo indicado pelas agravadas, de modo a permitir que os credores e 0 mercado como um
todo tenham ciéncia quanto aos fatos que justificaram a apresentagédo do pedido cautelar de
origem.

122. Por fim, requer-se seja imediatamente concedido acesso aos autos ao menos ao
agravante, dado que se trata de uma cautelar antecipatéria de recuperacao judicial, que ndo esta
inserida em nenhuma das matérias de segredo de justica do CPC e é de interesse da coletividade
de credores, até pelo agravante ter sido atingido por um constricdo absurda, sem nem mesmo
saber o teor da peticao inicial que fundamentou a respectiva decisao" (grifei).

E o breve relatério. Decido.

E consabido que o Plantdo Judiciario destina-se ao conhecimento e julgamento das matérias
previstas no Regimento Interno do Tribunal e nas Resolugbes CNJ 71/2009 e TJ/OE/RJ 33/2014.

Nesse sentido, dispde o artigo 1° da Resolugdo CNJ 71/2009:

Art. 1° O plantao judiciario, em primeiro e segundo graus de jurisdicdo, conforme a previsao
regimental dos respectivos Tribunais ou juizos, destina-se exclusivamente ao exame das seguintes
matérias: (Redag¢ao dada pela Resolugéo n° 326, de 26.6.2020)

| - pedidos de habeas corpus e mandados de seguranga em que figurar como coator autoridade
submetida a competéncia jurisdicional do magistrado plantonista; (Redacdo dada pela Resolugéo
n® 326, de 26.6.2020)

Il - medida liminar em dissidio coletivo de greve; (Redacdo dada pela Resolugao n° 326, de
26.6.2020)

Il - comunicagdes de prisdo em flagrante; (Redagédo dada pela Resolugéo n° 326, de 26.6.2020)

IV - apreciagéo dos pedidos de concesséao de liberdade proviséria; (Redagédo dada pela Resolugéo
n° 326, de 26.6.2020)

V - em caso de justificada urgéncia, de representagdo da autoridade policial ou do Ministério
Publico visando a decretagédo de prisdo preventiva ou temporaria; (Redagao dada pela Resolugéo
n°® 326, de 26.6.2020) VI - pedidos de busca e apreensio de pessoas, bens ou valores, desde que
objetivamente comprovada a urgéncia; (Redagédo dada pela Resolugdo n°® 326, de 26.6.2020)

VII - medida cautelar, de natureza civel ou criminal, que nao possa ser realizada no horario normal
de expediente ou de caso em que da demora possa resultar risco de grave prejuizo ou de dificil
reparacao; (Redacado dada pela Resolugéo n° 326, de 26.6.2020)

VIII - medidas urgentes, civeis ou criminais, da competéncia dos Juizados Especiais a que se
referem as Leis n° 9.099, de 26 de setembro de 1995, e n° 10.259, de 12 de julho de 2001,
limitadas as hip6teses acima enumeradas. (Redagao dada pela Resolugéo n° 326, de 26.6.2020)
IX - medidas protetivas de urgéncia previstas na Lei n° 11.340/2006, independentemente do
comparecimento da vitima ao plantdo, sendo suficiente o encaminhamento dos autos
administrativos pela Policia Civil. (Incluido pela Resolug¢do n° 353, de 16/11/2020)

§ 1° O plantéo judiciario ndo se destina a reiteragdo de pedido ja apreciado no 6rgéo judicial de
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origem ou em plantdo anterior, nem a sua reconsideracdo ou reexame ou a apreciacdo de
solicitagdo de prorrogagao de autorizagdo judicial para escuta telefénica. (Redagdo dada pela
Resolucao n°® 326, de 26.6.2020)

§ 2° As medidas de comprovada urgéncia que tenham por objeto o depésito de importancia em
dinheiro ou valores s6 poderao ser ordenadas por escrito pela autoridade judiciarias competente e
s6 serdo executadas ou efetivadas durante o expediente bancario normal, por intermédio de
servidor credenciado do juizo ou de outra autoridade, por expressa e justificada delegagéo do juiz.
(Redacao dada pela Resolugao n° 326, de 26.6.2020) §

3° Durante o plantido, ndo serao apreciados pedidos de levantamento de importancia em dinheiro
ou valores nem liberacdo de bens apreendidos. (Redacdo dada pela Resolucdo n°® 326, de
26.6.2020).

No caso, a decisdo agravada, concessiva da tutela cautelar antecedente com esteio no §12, art.
6°, da Lei n° 11.101/2005, foi proferida no dia de ontem, um sabado (14.01.2023), segundo a
movimentacdo do processo de origem (PJ-E n° 0803087-20.2023.8.19.0001) e a propria data
constante do decisum, sem que as partes e interessados tenham ciéncia formal de seu teor,
dando-se o BANCO BTG PACTUAL S.A. como intimado ao manejar este recurso, sequer havendo
nos autos a mera pratica de ato ordinatério pela serventia de primeira instancia (o ultimo ato
processual é a decisdo atacada, datada de 14.01.2023), por se tratar de um final de semana, em
que sabidamente inexiste expediente forense regular.

Ora, cabe ao Magistrado em exercicio no plantéo judiciario conhecer e decidir questdes urgentes e
excepcionais, sem ferir a competéncia do juiz natural, que, na hipotese em comento, sera
conhecido logo ap6s a livre distribuicdo deste recurso, provavelmente no proximo dia atil, amanha,
uma segunda-feira (16.01.2023).

A tutela recursal pretendida pelo agravante em sede de plantdo judiciario, qual seja, (a) o

sobrestamento imediato de todos os efeitos da decisdo até o julgamento de mérito deste agravo
de instrumento pelo 6rgdo competente ou (b), em carater subsidiario, a suspensao da ordem de
devolucdo dos recursos objeto da compensagdo ocorrida na data de 11.01.2023, sendo até o
julgamento definitivo do mérito deste recurso pelo 6rgdo colegiado, pelo menos até a
reapreciagao da tutela recursal em carater monocratico pelo relator natural a quem vier a ser
distribuido o recurso quando da reabertura do expediente forense em horario regular, ndo pode ser
conhecida nesta oportunidade excepcional, porquanto estranha as situagdes previstas na
Resolugao CNJ 71/2009 e na Resolugdo TJ/OE/RJ 33/2014, considerando-se que, repita-se, as
partes e os interessados sequer foram intimados na decisdo proferida na data de ontem
(14.01.2023), um sabado, e que, segundo a regra do artigo 220 do CPC, fica suspenso o curso do
prazo processual nos dias compreendidos entre 20 de dezembro e 20 de janeiro, inclusive.
Nao é demais lembrar que a competéncia do juiz plantonista é transitéria e tem carater precario,
devendo ser exercida quando houver necessidade de decidir medidas cautelares urgentes, de
natureza civel ou criminal, que ndo possam ser realizadas no horario normal de expediente ou no
caso em que da demora possa resultar risco de grave prejuizo ou de dificil reparagéo

Todavia, a medida aqui pleiteada pode ser perfeitamente realizada no horario normal de
expediente forense, ja que, ao menos no &mbito deste plantdo judiciario, inexiste situagdo de
demora que possa resultar risco de grave prejuizo ou de dificil reparagdo ao recorrente.

A propésito, o entendimento do CNJ sobre a natureza do plant&o judiciario:

RECURSO ADMINISTRATIVO. RECLAMACAO DISCIPLINAR. ATUACAO EM PLANTAO

JUDICIARIO. MATERIA JURISDICIONAL.
1. O plantao judicial tem o propdsito de assegurar a entrega de prestagdo jurisdicional nas
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medidas de carater urgente direcionadas a manutencao de direitos. A atuacdo do plantéo judiciario
se da de forma excepcional, e o critério € a urgéncia que o caso requer para fundamentar a
atuagao do magistrado, sob sua criteriosa avaliagao.

2. No caso concreto, o desembargador plantonista informou que, apds analisar os autos
minuciosamente, concordou com os argumentos da empresa impetrante, entendendo haver risco
de perecimento de direito, situando a matéria no campo restritamente jurisdicional.

3. Nao houve a alegada violagdo das normas da Resolugdo CNJ n. 71/2009, uma vez que ficou
demonstrado que a matéria analisada no plantéo judiciario ndo havia sido decidida pelo plantonista
anterior e pelo magistrado relator do mandado de seguranca. Recurso administrativo improvido
(processo administrativo 0000103-70.2019.2.00.0000 - Relator HUMBERTO MARTINS - 622
Sessao Virtual do CNJ - julgamento em 19.03.2020)

Portanto, a questao deve ser apreciada pelo relator natural, apds a livre distribuicdo deste recurso,
que, repita-se, ocorrera em data breve, provavelmente no dia de amanha.

Isso posto, ndo conhego, em sede de plantdo judiciario, do requerimento de tutela recursal
formulado pelo BANCO BTG PACTUAL S.A., por ndo se enquadrar nas hipoteses estabelecidas
na Resolugao CNJ 71/2009 e na Resolugdo TJ/OE/RJ 33/2014.

A livre distribuicao.

Rio de Janeiro, 15 de janeiro de 2023 (domingo).

DESEMBARGADOR LUIZ ROLDAO DE FREITAS GOMES FILHO

Rio de Janeiro, 15/01/2023.

Luiz Roldao de Freitas Gomes Filho - Desembargador do Plantdao
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